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Raport privind 

cauzele şi împrejurările 

care au determinat starea de insolvenţă a 
S.C.  HERCULES CONSTRUCT SRL 

1. Date generale


SC HERCULES CONSTRUCT SRL a fost înfiinţată în anul 1994, atribuindu-se codul unic de înregistrare 6783530 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J30/2177/1994.


Sediul social a fost declarat în localitatea Negresti Oaş, str. Victoriei bloc 20, ap.27, jud. Satu Mare.


Capitalul social subscris este de 200 lei.


Obiectul principal de activitate este “Alte lucrari de instalaţii pentru constructii”, cod CAEN 4329.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are asociat unic şi administrator pe dl. LOHAN CĂLIN, domiciliat în Bucuresti, str. Vintilă Vodă nr.2, bl. E1, sc. 2B, et.6, ap.78, sector 3.
2. Istoric societate

SC Hercules Construct SRL s-a înfiinţat în 1994; obiectul de activitate al firmei a cuprins efectuarea de lucrări în domeniul construcţiilor, începând de la executarea diferitelor elemente de dulgherie şi tâmplărie, ajungând până la construcţia de clădiri, lucrări de pregătire a terenului şi vopsitorie, specificul lucrărilor adaptndu-se cerinţelor de moment ale pieţei.

Iniţial, activitatea debitoarei a fost mai restrânsă; treptat cifra de afaceri a crescut şi a atras după sine creşterea veniturilor firmei şi obţinerea de profit; chiar dacă evoluţia veniturilor debitoarei a fost fluctuantă, până la sfârşitul anului 2005, firma a înregistrat profit şi finanţarea activităţii s-a realizat pe baza resurselor proprii. Din 2006, activitatea s-a restrâns considerabil, societatea înregistrând pierderi repetate, această situaţie finalizându-se cu intrarea debitoarei în stare de insolvenţă.

3. Analiza economico-financiară   

Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară pe baza datelor preluate din raportările financiar-contabile întocmite de debitoare şi depuse la D.G.F.P. şi O.R.C. Satu-Mare. Analiza a fost efectuată pentru perioada cuprinsă între 01.01.2007 şi 31.05.2010.

Evoluţia veniturilor şi cheltuielilor de-a lungul intervalului urmărit este prezentată cu ajutorul indicatorilor din tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Cifra de afaceri netă
	13.160
	0
	0
	0

	Producţia vândută
	13.160
	0
	0
	0

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	0
	0
	0

	Venituri din activitati diverse
	0
	0
	0
	0

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	0
	0
	0

	Total venituri din exploatare
	13.160
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	0
	24.924
	0
	0

	Alte cheltuieli materiale
	0
	1.644
	0
	0

	Cheltuieli cu energia şi apa
	4.803
	4.075
	0
	0

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu personalul
	27.018
	11.566
	0
	0

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	1.997
	3.016
	0
	0

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	5.478
	553
	0
	314

	Alte cheltuieli de exploatare
	504
	0
	30
	0

	Total cheltuieli din exploatare
	39.800
	45.778
	30
	314

	Rezultatul din exploatare
	-26.640
	-45.778
	-30
	-314

	Venituri financiare
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli financiare
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul financiar
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul curent al exerciţiului
	-26.640
	-45.778
	-30
	-314

	Venituri totale
	13.160
	0
	0
	0

	Cheltuieli totale
	39.800
	45.778
	30
	314

	Profitul sau pierderea brută
	-26.640
	-45.778
	-30
	-314

	Impozitul pe profit
	0
	0
	1.467
	550

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	-26.640
	-45.778
	-1.497
	-864



Aşa cum se poate vedea după valorile indicatorilor prezentaţi, evoluţia debitoarei se caracterizează printr-o reducere a veniturilor firmei care devin nule începând cu anul 2008. Din punct de vedere al structurii , veniturile sunt constituite din venituri obţinute ca urmare a serviciilor prestate.


În ceea ce  priveşte cheltuielile, acestea sunt constituite numai din cheltuieli din exploatare, cele financiare fiind nule; tendinţa lor este de creştere în 2008 faţă de 2007, după care, în 2009 şi 2010, valoarea lor se diminuează foarte mult fiind formate practic doar din valoarea impozitelor şi taxelor datorate în această perioadă. Ca şi pondere, pentru 2007 şi 2008, se poate observa că cele mai mari cheltuieli sunt cele cu salariile , cu excepţia lui 2008, când cele mai mari cheltuieli sunt cele cu materiile prime şi materialele. Pe lângă acestea, debitoarea a mai înregistrat cheltuieli cu prestaţiile externe, energia şi apa, cu alte impozite şi taxe, alte cheltuieli de exploatare.

Ca urmare a tendinţelor manifestate de cheltuielile şi veniturile înregistrate de debitoare în intervalul urmărit, evoluţia firmei a fost una nesatisfăcătoare, concretizată în încheierea fiecărui exerciţiu financiar cu pierdere.


Referitor la parcursul elementelor de patrimoniu, evoluţia lor este conturată cu ajutorul valorilor indicatorilor cuprinşi în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Total active imobilizate, din care
	259.299
	259.299
	259.299
	259.299

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	259.299
	259.299
	259.299
	259.299

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	147.257
	79.683
	79.653
	79.339

	- stocuri
	26.568
	0
	0
	0

	- creanţe
	120.654
	79.189
	79.189
	79.189

	- casa şi conturi la bănci
	35
	494
	464
	150

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	406.556
	338.982
	338.952
	338.638

	Total capitaluri proprii
	314.595
	268.817
	267.319
	266.455

	Total datorii, din care
	91.961
	70.165
	71.633
	72.183

	- datorii pe termen scurt
	91.961
	70.165
	71.633
	72.183

	- datorii pe termen lung
	0
	0
	0
	0

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	406.556
	338.982
	338.952
	338.638



Activul patrimonial este format din active imobilizate reprezentate numai de către imobilizările corporale, şi din active circulante. Acestea sunt constituite din creanţe, stocuri şi soldurile de disponibilităţi băneşti. Valoarea imobilizărilor corporale este constantă pentru întreaga perioadă analizată şi , aşa cum este subliniat şi de valoarea ratelor de structură activ calculate mai jos, sunt componenta principală a activului patrimonial. 
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	63,78
	76,49
	76,50
	76,57

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	18,04
	0,00
	0,00
	0,00

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	81,93
	99,38
	99,42
	99,81

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi /total active circulante)
	0,02
	0,62
	0,58
	0,19

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	36,22
	23,51
	23,50
	23,43



În cazul activelor circulante, cea mai mare valoare o au creanţele (peste 80% din valoarea lor), valoarea lor rămâne însă constantă începând cu 2008. Soldurile de disponibilităţi băneşti au valori mici, iar stocurile sunt prezente doar pe parcursul anului 2007, în restul intervalului având valoare nulă.


Cu privire la pasivul patrimonial, structura acestuia e formată din capitalurile proprii şi datorii pe termen scurt. Capitalurile proprii au valori pozitive, deşi se diminuează treptat, în fiecare an analizat, ca urmare a înregistrării de pierderi succesive; de asemenea, datoriile debitoarei înregistrează valoarea maximă la nivelul anului 2007, după care pentru intervalul următor, valoarea lor este constantă.
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	77,38
	79,30
	78,87
	78,68

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	22,62
	20,70
	21,1
	21,32

	Rata stabilitatii financiare(capital permanent/total pasiv)
	77,38
	79,30
	78,87
	78,68



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a-şi susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33%) capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru,valorile acestui indicator sunt favorabile şi relative constante. 


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, valoarea acestui indicator creşte de la an la an, subliniind dependenţa acesteia de resursele atrase din afara firmei.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori descrescătoare, cu mult inferioare pragului optim.


În ceea ce priveşte situaţia lichidităţii debitoarei, aceasta este prezentată pornind de la valorile indicatorilor de lichiditate calculate mai jos:
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	1,60
	1,14
	1,11
	1,10

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	1,31
	1,14
	1,11
	1,10

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,00
	0,01
	0,01
	0,00



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societatea atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator sunt favorabile pentru întreg intervalul urmărit.


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Ca şi în cazul lichidităţii curente, valorile acestei rate sunt favorabile pentru tot intervalul.



Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins în nici un an al intervalului.


În urma analizei realizate, administratorul judiciar consideră că practic, începând cu 2008, activitatea debitoarei s-a redus considerabil; nu s-a reuşit recuperarea creanţelor de la proprii debitori, valoarea acestora rămânând egală pe parcursul perioadei 2008 - mai 2010; pe de altă parte, nici valoarea datoriilor debitoarei nu a mai crescut; de remarcat ar fi că valoarea datoriilor debitoarei şi cea a creanţelor acesteia sunt apropiate în fiecare an analizat. Valorile ratelor de structură pasiv sunt favorabile firmei, dar trebuie notată tendinţa de scădere a capitalurilor proprii a căror valoare a rămas pozitivă datorită profitului obţinut în anii anteriori, în intervalul analizat fiind înregistrată succesiv pierdere. De asemenea, deteriorarea situaţiei financiare a firmei este subliniată de valorile ratei lichidităţii imediate, nefavorabile pentru toată perioada urmărită. 

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC HERCULES CONSTRUCT SRL

În stabilirea cauzelor care au dus la intrarea în insolvenţă a debitoarei, administratorul judiciar a pornit de la rezultatele analizei economico-financiare efectuate, de la condiţiile mediului economic şi a discuţiilor purtate cu conducerea firmei. 

O analiză a ultimilor zece ani de activitate ai debitoarei din punct de vederea al veniturilor şi cheltuielilor ne relevă două perioade distincte în evoluţia firmei: prima, până la finele anului 2005, caracterizată printr-o tendinţă de creştere a cifrei de afaceri, (chiar dacă  marcată prin fluctuaţii), creşterea numărului de salariaţi şi obţinerea de profit. Cea de-a doua perioadă, corespunzătoare intervalului 2006-2010, e marcată prin reducerea considerabilă a veniturilor până când devin nule; în acelaşi timp, ritmul de reducere a cheltuielilor a fost mai redus, fapt ce a dus la înregistrarea succesivă de pierdere.
	An bilant
	Cifră de afaceri 
	Venituri 
	Cheltuieli 
	Profit net / pierdere netă 
	Număr angajaţi


	1999
	4.061
	4.086
	4.764
	-678
	3

	2001
	41.289
	41.353
	24.467
	16.266
	4

	2002
	318.410
	318.462
	29.674
	284.011
	2

	2003
	136.199
	136.221
	36.862
	97.316
	3

	2004
	322.118
	322.146
	121.351
	195.963
	7

	2005
	466.789
	466.987
	256.562
	196.415
	7

	2006
	0
	18
	60.645
	-60.627
	7

	2007
	13.160
	13.160
	39.800
	-26.640
	4

	2008
	0
	0
	45.778
	-45.778
	1

	2009
	0
	0
	30
	-1.497
	1



Conform discuţiilor cu conducerea firmei, reducerea veniturilor a fost cauzată de scăderea drastică a comenzilor primite de la clienţi. Pe parcursul activităţii, firma a executat diverse lucrări în construcţii, adaptându-se cerinţelor pieţei, dar s-a axat în special pe defrişarea de terenuri şi lucrări de vopsitorie şi zugrăveli de terenuri. Din 2006, finalizarea unor contracte şi neîncheierea altora noi, a atras după sine reducerea activităţii debitoarei. Acest fapt a dus la acumularea unor datorii parţial către bugetul de stat, parţial către proprii furnizori, care în lipsă de lichidităţi, nu au fost achitate şi au favorizat intrarea debitoarei în insolvenţă. În 2010, în vederea reînceperii activităţii, debitoarea a schimbat obiectul de activitate de la lucrări de construcţii rezidenţiale şi nerezidenţiale la alte lucrări de instalaţii pentru construcţii. De asemenea, conducerea debitoarei a solicitat instanţei declanşarea procedurii de insolvenţă , astfel ca în condiţiile prevăzute de legea 85/2006, firma să-şi reorganizeze activitatea şi să depăşească actuala stare de insolvenţă.  

5. Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC HERCULES CONSTRUCT SRL 


În cadrul perioadei de observaţie, conducerea debitoarei şi-a declarat intenţia de reorganizare a firmei, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. De asemenea, conducerea debitoarei a  comunicat administratorului judiciar că întrevăde o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-a declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 
        În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.

 7. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
               Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

    Cu stimă,


                                               Administrator judiciar
                                                          GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

                                                Av.Ţiril Horia Cristian
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