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Administrator judiciar: GLOBAL MONEY RECOVERY IPURL
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Raport privind

 cauzele şi împrejurările 

care au determinat starea de insolvenţă

 a S.C.  GEORGE GS SRL 
1. Date generale


SC GEORGE GS SRL a fost înfiinţată în anul 1991, atribuindu-se codul unic de înregistrare 663623 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J30/1422/1991.


Sediul social a fost declarat în localitatea Negresti Oaş, str. Victoriei, bl. 17B, jud. Satu Mare nr. 14, cu puncte de lucru: 1) –Negresti Oaş, str. Victoriei, nr.9, 2)-Negreşti Oaş, str. Victoriei, nr. 17A- 17B, şi 3)-Negreşti Oaş, str. Victoriei, nr.133/A.


Capitalul social subscris este de 52101,00lei.


Obiectul principal de activitate este “Comerţ cu  amănuntul al echipamentului audio/video în magazine specializate ”, cod CAEN 4743.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are un număr de doi asociaţi, după cum urmează:


- dl.Goja Gheorghe, CNP- 1561007301009 cu domiciliul în Negreşti Oaş, str. Victoriei, bl. 25, ap.7, jud. Satu Mare,

- d-na Goja Viorica Anastasia, CNP- 2591122301006, cu domiciliul în Negreşti Oaş, str. Victoriei, nr. 133/A, jud. Satu Mare.


Administratorul societăţii este d-l. Goja Gheorghe, cu datele de identificare de mai sus.

2. Istoric societate


SC GEORGE GS a fost înfiinţată în anul 1991, având ca obiect principal de activitate comerţul cu amănuntul al echipamentelor electrice şi aparaturii electrocasnice şi în paralel, ca şi obiect secundar, producţia de mobilier. Principalul asociat a fost de la începutul activităţii firmei şi până în prezent, d-l Goja Gheorghe, care deţine şi funcţia de administrator.


 Activitatea societăţii se desfăşoară în cadrul a trei spaţii situate în Negreşti Oaş două dintre ele destinate activităţii de comerţ şi cel de-al treilea funcţionând ca şi atelier de tâmplărie şi depozit. 

Finanţarea activităţii s-a realizat pe baza fondurilor proprii, a sumelor puse la dispoziţia firmei de către asociaţi şi a creditelor contractate de debitoare, fie ele credite de investiţii, linii de credit sau credite destinate achiziţionării în leasing de autovehicule.


Debitoarea a realizat investiţii destinate achiziţionării de autoutilitare destinate transportului de marfă către clienţi, amenajării spaţiilor în care funcţionează sediul şi punctele de lucru şi construcţiei clădirii în care funcţionează atelierul de producţie a mobilierului.


Cheltuielile antrenate pe parcursul anului 2008 cu construcţia spaţiului unuia din punctele de lucru şi problemele generate de manifestarea crizei economico-financiare începând cu ultima parte a  acestui an,  au generat dificultăţi în realizarea plăţilor datoriilor către creditorii firmei, furnizori de marfă sau bănci, astfel că, la începutul anului 2010, conducerea firmei a hotărât să se adreseze instanţei şi să solicite intrarea în procedura generală, cu scopul de a reorganiza activitatea şi a depăşi astfel starea de insolvenţă.

3. Analiza economico-financiară 

Debitoarea a răspuns solicitărilor administratorului judiciar cu privire la punerea la dispoziţia acestuia a documentelor financiar contabile necesare realizării analizei economico-financiare, în vederea identificării cauzelor care au determinat starea de insolvenţă a societăţii.


Administratorul judiciar a realizat analiza pornind de la datele preluate din raportările întocmite şi depuse la D.G.F.P. şi O.R.C. Satu Mare şi balanţele aferente perioadei cuprinse între 01 ianuarie 2007 şi 28 februarie 2010. 

Conform acestor date, evoluţia veniturilor şi cheltuielilor debitoarei pe parcursul perioadei analizate se prezintă ca în tabelul de mai jos:
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Cifra de afaceri netă
	3704710
	3745565
	1856412
	196022

	Producţia vândută
	575752
	499446
	370087
	63691

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	3128958
	3246119
	1486325
	132331

	Variaţia stocurilor
	3950
	310000
	-30000
	-10503

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	12145
	125256
	10192
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	533225
	0
	0

	Total venituri din exploatare
	3720805
	4714046
	1836604
	185519

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	515911
	699937
	191632
	44818

	Alte cheltuieli materiale
	40559
	25683
	1991
	228

	Cheltuieli cu energia şi apa
	15559
	18033
	17841
	3412

	Cheltuieli privind mărfurile
	2751516
	3401972
	1163680
	61605

	Cheltuieli cu personalul
	176790
	182276
	143195
	23909

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	41998
	62028
	36779
	0

	Cheltuieli privind amortizarea activelor circulante 
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	90675
	94080
	90564
	13872

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	21314
	29488
	21142
	1914

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	4599
	122566
	20433
	189

	Total cheltuieli din exploatare
	3658921
	4636063
	1687257
	149947

	Rezultatul din exploatare
	61884
	77983
	149347
	35572

	Venituri financiare
	27702
	29271
	64689
	80

	Cheltuieli financiare
	67236
	97749
	189108
	11811

	Rezultatul financiar
	-39534
	-68478
	-124419
	-11731

	Rezultatul curent al exerciţiului
	22350
	9505
	24928
	23841

	Venituri totale
	3748507
	4743317
	1901293
	185599

	Cheltuieli totale
	3726157
	4733812
	1876365
	161758

	Profitul sau pierderea brută
	22350
	9505
	24928
	23841

	Impozitul pe profit
	3964
	8034
	6354
	0

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	18386
	1471
	18574
	23841



Veniturile societăţii sunt constituite în cea mai mare măsură din venituri obţinute din activitatea de exploatare, cele financiare, deşi prezente, având cu excepţia anului 2009, ponderi subunitare în total venituri înregistrate. Valoarea maximă a veniturilor financiare e atinsă în 2009, pe fondul creşterii sconturilor obţinute şi a altor venituri financiare (diferenţe favorabile la plata datoriilor către furnizori sau a încasării creanţelor de la clienţi).

Veniturile din exploatare sunt reprezentate în special din venituri obţinute în urma vânzărilor de marfă (cu ponderi cuprinse între 69% şi 84% în totalul veniturilor de exploatare) şi venituri aferente producţiei vândute (între 10% şi 20% ). Pe lângă acestea, societatea înregistrează şi alte venituri din exploatare şi producţie realizată în scopuri proprii şi capitalizată care ating valoare maximă în 2008, ca urmare a lucrărilor de construcţie şi amenajare  a clădirii destinate atelierului de tâmplărie al debitoarei. 

Ca şi tendinţă, este de remarcat faptul că valoarea cea mai mare atât a cifrei de afaceri a firmei, cât şi a veniturilor în totalitatea lor, este atinsă în timpul anului 2008, după care anul 2009 este caracterizat printr-o diminuare semnificativă a lor (cifra de afaceri scade în 2009 la jumătate din cât s-a înregistrat în 2008).


Aceeaşi tendinţă este urmată şi de cheltuielile firmei, care după ce cresc cu 27% în 2008, la nivelul lui 2009 scad cu 60% faţă de amul precedent. 


Din punct de vedere al structurii cheltuielilor debitoarei, se poate observa că acestea sunt constituite în cea mai mare parte din cheltuieli de exploatare, iar cele financiare, deşi prezente, nu deţin ponderi semnificative în totalul cheltuielilor în intervalul 2007-2008 (1%-2%). În schimb, în 2009, pe fondul scăderii cheltuielilor de exploatare şi a creşterii cheltuielilor cu dobânzile, cu diferenţele de curs şi a sconturilor acordate, acestea ajung la 10% din totalul cheltuielilor. 

Cheltuielile de exploatare sunt formate în proporţii cuprinse între 68% şi 75% din cheltuieli privind mărfurile şi între 11% şi 15% din cheltuieli cu materiile prime. Restul e constituit din cheltuieli privind personalul, cu amortizările, cu prestaţiile externe, cu alte impozite şi taxe, cu energia şi apa, alte cheltuieli de exploatare.

Pe ansamblu, evoluţia veniturilor şi cheltuielilor debitoarei s-a concretizat, chiar dacă valorile lor au fost foarte apropiate în 2008,  în păstrarea unui nivel superior pentru venituri şi înregistrarea de profit pentru fiecare an al intervalului analizat. Este de subliniat şi faptul că în 2009, activitatea societăţii a cunoscut o perioadă de regres valorile veniturilor şi cheltuielilor diminuându-se la mai mult de jumătate comparative cu anul anterior.

  
În ceea ce priveşte elementele de patrimoniu, evoluţia lor este prezentată cu ajutorul indicatorilor preluaţi în tabelul de mai jos:
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Total active imobilizate, din care
	577991
	777636
	774105
	774106

	-imobilizări necorporale
	0
	2291
	2231
	2390

	- imobilizări corporale
	577991
	775345
	748817
	748659

	- imobilizări financiare
	0
	0
	23057
	23057

	Total active circulante, din care
	1485258
	1020469
	1228425
	1275950

	- stocuri
	1245953
	476251
	1088202
	1169322

	- creanţe
	200084
	476968
	97735
	103167

	- casa şi conturi la bănci
	33855
	67250
	42488
	3461

	- cheltuieli înregistrate în avans
	5366
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	2063249
	1798105
	2002530
	2050056

	Total capitaluri proprii
	158234
	145382
	171227
	195066

	Total datorii, din care
	1905015
	1652723
	1823740
	1847426

	- datorii pe termen scurt
	1905015
	1513215
	1176741
	1202378

	- datorii pe termen lung
	0
	139508
	646999
	645048

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	7563
	7563

	TOTAL PASIV
	2063249
	1798105
	2002530
	2050055



Activele imobilizate sunt formate în special din imobilizări corporale (autovehicule, echipamente, cladiri), dar deşi în proporţii reduse şi numai în anumite părţi ale intervalului, şi din imobilizări necorporale şi financiare. Valoric, tendinţa  imobilizărilor este de creştere pentru 2008, după care, în 2009, are loc o uşoară scădere a lor. 

Aceeaşi tendinţă este înregistrată şi de activele circulante. 

Ratele de structură ale activului ale căror valori sunt prezentate mai jos, subliniază evoluţia şi componenţa elementelor:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total active)
	28,01
	43,25
	38,66
	37,76

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	83,89
	46,67
	88,59
	91,64

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante
	13,47
	46,74
	7,96
	8,09

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	2,28
	6,59
	3,46
	0,27

	Rata activelor circulante (active circulante/total active)
	71,99
	56,75
	61,34
	62,24



Se poate vedea că principalul element de activ pentru toată perioada îl reprezintă activele circulante; în cadrul acestora, stocurile au cea mai mare pondere, cu excepţia anului 2008, când au valoare foarte apropiată de cea a creanţelor. Pentru 2009, diminuarea creanţelor este semnificativă , iar valorea stocurilor creşte de peste  două ori, ca urmare a scăderii vânzărilor.


Referitor la elementele de pasiv, structura şi evoluţia lor este surprinsă cu ajutorul ratelor de structură pasiv, calculate mai jos:
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	7,67
	8,09
	8,55
	9,52

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	92,33
	91,91
	91,1
	90,12



Rata autonomiei financiare globale arată gradul de independenţă financiară a întreprinderii. Se consideră o situaţie satisfăcătoare dacă valoarea ratei autonomiei financiare globale >= 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total).
Rata de îndatorare globală reflectă ponderea datoriilor totale ale întreprinderii în pasivul total şi defineşte o sitiaţie favorabilă pentru debitoare dacă valoarea sa nu depăşeşte 66%.


În cazul debitoarei, valorile ambilor indicatori sunt mai mici, respectiv mai mari decât pragurile admise subliniind că deşi firma a înregistrat profit în tot intervalul analizat, propriile resurse nu au fost suficiente pentru finanţarea activităţii, care s-a bazat pe atragerea de resurse împrumutate, fie ele credite furnizor, fie credite bancare.

	Denumire indicatori 
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	0,78
	0,67
	1,04
	1,06

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0,12
	0,36
	0,12
	0,09

	Rata lichidităţii immediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,02
	0,04
	0,04
	0,00



Lichiditatea curentă compară ansamblul activelor circulante cu ansamblul datoriilor pe termen scurt, exprimând capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din activele circulante. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este 1,20,  nivel care este neatins pe perioda analizată.


Lichiditatea rapidă exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3.


Lichiditatea imediată apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3. 

Pornind de la valorile acestor indicatori calculate pentru debitoare şi cele menţionate ca şi niveluri asiguratorii, se poate concluziona  că din acest punct de vedere situaţia debitoarei a fost una precară, nivelul datoriilor pe termen scurt depăşind capacitatea acesteia de a le onora în termenele scadente. 


Ca o sinteză a activităţii debitoarei în ultimii zece ani de activitate, în tabelul următor, am surprins evoluţia câtorva indicatori semnificativi în definirea situaţiei societăţii, pornind de la premisa că orice agent economic are drept scop al activităţii înregistrarea de profit şi mai ales, maximizarea acestuia. 
	An bilant
	Cifră de afaceri 
	Venituri 
	Cheltuieli 
	Profit net / pierdere netă 
	Rata profitului
	Număr angajaţi

	2000
	412754
	412818
	387.776
	19500
	4,7%
	5

	2001
	1269639
	1270643
	1247025
	17453
	1,3%
	5

	2002
	1716974
	1717083
	1691391
	19119
	1,1%
	7

	2003
	2736883
	2736883
	2717365
	13951
	0,5%
	8

	2004
	3452799
	3462700
	3446436
	11943
	0,4%
	15

	2005
	3557946
	3558316
	3540089
	14886
	0,4%
	18

	2006
	3893790
	3893983
	3885797
	6716
	0,2%
	18

	2007
	3704710
	3748507
	3726157
	18386
	0,5%
	22

	2008
	3745565
	4743317
	4733812
	1471
	0,04%
	18

	2009
	1856412
	1901293
	1876365
	18574
	1,0%
	14



Se poate observa că de-a lungul celor zece ani, activitatea firmei s-a încheiat anual cu obţinerea de profit; că cifra de afaceri a crescut permanent, chiar dacă aceste creşteri nu au fost spectaculoase. Cu toate acestea, rata profitului are valori descrescătoare, pentru aproape tot intervalul, sub pragul minim acceptat de 2%, cauzate de scăderea profitului. În 2009, deşi, contrar tendinţei din anii anteriori, cifra de afaceri se diminuează drastic, dar pe fondul scăderii semnificative  a cheltuielilor, s-a  reuşit creşterea profitului faţă de 2008 şi revenirea lui la un nivel similar cu cel din 2007.

Valorile acestor indicatori, coroborate cu nivelul crescut al datoriilor şi valorile nefavorabile ale ratelor de lichiditate sugerează faptul că deşi de-a lungul timpului activitatea firmei s-a dezvoltat şi a înregistrat profit, nivelul acestuia nu a fost suficient de ridicat astfel încât să se menţină la un nivel optim al rentabilităţii.

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC GEORGE GS SRL

În urma analizei realizate şi a discuţiilor cu conducerea debitoarei, admninistratorul judiciar a ajuns la următoarele concluzii în ceea ce priveşte factorii ce au influenţat şi determinat starea de insolvenţă a firmei:

- în timp, activitatea firmei a crescut şi s-a extins presupunând atragerea continuă de resurse; finanţarea s-a realizat atât din resurse proprii, dar şi din sume puse la dispoziţia societăţii de asociaţi, mai ales la început, după care s-a apelat tot mai mult la creditele bancare, fie pentru realizarea de investiţii, fie pentru asigurarea desfăşurării activităţii curente. Firma a investit atât în realizarea unui parc auto ( apelând mai ales la contactarea unor credite în vederea achiziţionării în leasing a autoutilitarelor necesare realizării transportului de marfă către clienţi), cât şi în cumpărarea de noi spaţii şi amenajarea lor în vederea asigurării unor bune condiţii de desfăşurare a activităţii (atelier de tâmplărie, spaţiu de depozitare a mărfii, magazin de desfacere a produselor electronice şi electrocasnice). Creditele contractate au fost parte rambursate, parte prelungite în timp astfel ca la data intrarii în procedura generală, societatea figurează cu două linii de credit  deschise la B.R.D. şi un acredit acordat de aceeaşi bancă pentru achiziţionarea unei autoutilitare.


- un factor important care a influenţat cursul evoluţiei societăţii a fost incendiul declanşat în ianuarie 2008 la unul din punctele de lucru , care a afectat în mare măsură cladirea în care se afla atelierul de producţie pentru mobilier şi depozitul pentru marfă care aproviziona magazinele societăţii. Deşi clădirea şi marfa au fost asigurate, despăgubirile primite nu au fost decât parţiale, astfel că debitoarea a fost nevoită să facă eforturi pentru reconstruirea şi amenajarea spaţiului, astfel încât activitatea să fie reluată şi continuată cât de repede şi în cât mai bune condiţii. A şi reuşit acest lucru, cifra de afaceri aferentă lui 2008 depăşind uşor pe cea din 2007, iar  recepţia lucrării a fost făcută în septembrie 2008. Cu toate acestea, acest fapt a generat perturbări la plată ale propriilor furnizori de marfă şi întârzieri în rambursarea creditelor. 

-evoluţia pieţei a fost un alt factor foarte important care a declanşat starea de insolvenţă a debitoarei. În 2009, pe fondul apariţiei manifestărilor crizei financiare,  aşa cum se vede şi din valorile indicatorilor analizaţi, debitoarea a înregistrat o scădere importantă a volumului vânzărilor care a fost la jumătatea celui realizat în anul anterior. O consecinţă a condiţiilor pieţei a fost şi reducerea adaosului practicat de debitoare la vânzările de marfă; de asemenea, au crescut cheltuielile financiare ale firmei, cauzate de diferenţele nefavorabile de curs valutar şi de creşterea cheltuielilor cu dobânzile bancare. Prin măsurile luate de conducere s-a reuşit o reducere menţinerea cheltuielilor la un nivel inferior celui al veniturilor şi realizarea de profit. Cu toate acestea, lipsa lichidităţilor s-a simţit din ce în ce mai acut determinând acumularea datoriilor către furnizorii de marfă şi depăşirea scadenţelor de plată. Acest fapt a hotărât administratorul debitoarei să se adreseze instanţei în martie 2009, cu solicitarea de intrare în priocedura generală prevăzută de legea 85/2006, scopul fiind acela de reorganizare a activităţii, depăşirea situaţiei nefavorabile şi îmbunătăţirea rezultatelor. 
    4.Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC GEORGE GS SRL

În cadrul perioadei de observatie, asociatul principal, d-l Goja Gheorghe şi-a declarat intenţia de reorganizare, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate  în cadrul art.28 din Lege şi şi-a declarat intenţia de a propune un plan de reorganizare  prin aplicarea căruia să se realizeze o creştere a veniturilor şi o creştere a rentabilităţii societăţii.

5.Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei

În ceea ce priveşte posibilitatea antrenării răspunderii membrilor organelor de conducere, administratorul judiciar sub rezerva ambiguităţii în ceea ce priveşte stocurile de marfă deteriorată din vina producătorului , nu a identificat nicio situaţie care să facă aplicabile prevederile art. 138 din L. 85/2006, dar analiza actelor şi a demersurilor acestora încă nu s-a încheiat, motiv pentru care solicităm prorogarea termenului în care să ne pronunţăm asupra incidentelor prevederilor acestui articol.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

Cu stimă,

Administrator judiciar

GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

Av.Ţiril Horia Cristian
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