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Raport privind 

cauzele şi împrejurările

 care au determinat starea de insolvenţă a
S.C. LUCON TOUR S.R.L. 


1. Date generale.

SC LUCON TOUR SRL, a fost înfiinţată în anul 2002, atribuindu-se codul unic de înregistrare 14444844 şi numarul de ordine în registrul comerţului J05/118/2002.


Sediul social a fost declarat în Mun. Oradea, str. General Traian Mosoiu nr.1, jud. Bihor.


Capitalul social este de  200 RON.


Obiectul principal de activitate este “Activităţi ale agenţiilor turistice”, cod CAEN 7911.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca unic asociat pe dna. Lucian Anca Floria domiciliata in Oradea, str. Iuliu Maniu nr.4, ap.3, jud. Bihor. Activitatea curentă a societăţii a fost atribuită în sarcina administratorului Lucian Ioan cu domiciliul in Oradea, str. Iuliu Maniu nr.4, ap.2, judet Bihor. 


2. Istoric societate

SC LUCON TOUR SRL 
s-a înfiinţat în 2002 prin preluarea SC LUCON SRL, păstrându-se obiectul de activitate, portofoliul de clienţi şi chiar sediul unde se desfăşoară activitatea.

Obiectul principal de activitate este prestarea de servicii turistice  constând în vânzări de pachete turistice interne şi externe, vânzări şi rezervări de bilete pentru transport aerian şi terestru, transportul persoanelor către destinaţii turistice, asigurări materiale, închirieri de maşini,etc. De-a lungul existenţei sale, debitoarea a avut parteneri companii precum Kartago Tours, Exim Tour, Paralela 45,  Calibra Travel, Neckerman etc.


Activitatea societăţii se desfăşoară de la înfiinţare în acelaşi spaţiu, închiriat, în Oradea, pe str. Traian Moşoiu, nr. 1. 


La înfiinţarea firmei, au fost trei acţionari, în 2004, d-l Lucian Ioan a devenit unic asociat, cu funcţia de administrator, iar din 2008, unic asociat este d-na Lucian Floria Anca.

Finanţarea activităţii debitoarei s-a realizat din resurse proprii, sume puse la dispoziţia firmei de către asociatul unic, credite bancare şi contracte de leasing. De-a lungul timpului, investiţiile debitoarei s-au orientat în special către achiziţionarea de mijloace de transport (microbuze şi autoturisme) necesare realizării activităţii, încheindu-se o serie de contracte de leasing. 

Până la nivelul anului 2008, debitoarea a reuşit să achite creditele contractate. Dificultăţi legate de efectuarea plăţilor au început să apară pe parcursul anului 2009, ca urmare a reducerii încasărilor - consecinţă a crizei economico-financiare, astfel că perpetuarea acestei situaţiei a determinat conducerea firmei să se adreseze instanţei şi să solicite intrarea în procedura generală a insolvenţei.

3. Analiza economico-financiară

Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară  pe baza documentelor financiar-contabile ale debitoarei şi a raportărilor întocmite de aceasta şi depuse la D.G.F.P. Bihor O.R.C. Bihor, pentru perioada aferentă intervalului 01.01.2007- 31.05.2010.
Principalele categorii de indicatori utilizaţi în vederea conturării unei imagini a situaţiei economico-financiare  a firmei pentru perioada urmărită sunt cele care se referă la veniturile şi cheltuielile debitoarei, elementele de patrimoniu, lichiditatea societăţii şi cei aferenţi analizei riscului de faliment conform Modelului Altman.

Analiza cheltuielilor şi veniturilor 

Această analiză a fost realizată de administratorul judiciar pe baza indicatorilor prezentaţi în tabelul de mai jos:
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Cifra de afaceri netă
	371.056
	252.258
	75.294
	19.193

	Producţia vândută
	371.056
	252.258
	75.294
	1.765

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	0
	0
	0

	Venituri din activitati diverse
	0
	0
	0
	17.428

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0
	0 

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0
	 0

	Alte venituri din exploatare
	71.386
	72.922
	19.803
	1.904

	Total venituri din exploatare
	442.442
	325.180
	95.097
	21.097

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	145
	308
	55
	134

	Alte cheltuieli materiale
	58.253
	7.349
	961
	822

	Cheltuieli cu energia şi apa
	1.865
	1.471
	2.062
	1.639

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu personalul
	59.616
	25.266
	18.857
	5.771

	Pierderi din creanţe
	0
	0
	0
	8.901

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	54.754
	38.951
	37.881
	17.238

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	245.782
	113.719
	49.663
	7.922

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	1.426
	2.758
	4.200
	-3.098

	Alte cheltuieli de exploatare
	11.542
	47.599
	33.046
	899

	Total cheltuieli din exploatare
	433.383
	237.421
	146.725
	40.228

	Rezultatul din exploatare
	9.059
	87.759
	-51.628
	-19.131

	Venituri financiare
	9.215
	4.450
	0
	795

	Cheltuieli financiare
	29.166
	17.956
	0
	1.228

	Rezultatul financiar
	-19.951
	-13.506
	0
	-433

	Rezultatul curent al exerciţiului
	-10.892
	74.253
	-51.628
	-19.564

	Venituri totale
	451.657
	329.630
	95.097
	21.892

	Cheltuieli totale
	462.549
	255.377
	146.725
	41.456

	Profitul sau pierderea brută
	-10.892
	74.253
	-51.628
	-19.564

	Impozitul pe profit
	0
	0
	0 
	1.075

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	-10.892
	74.253
	-51.628
	-20.639



Veniturile totale realizate de către debitoare sunt formate din veniturile aferente activităţii de exploatare şi venituri financiare. Dintre acestea, principala pondere în total venituri este deţinută de veniturile de exploatare (peste 98%), formate din veniturile obţinute ca urmare a serviciilor  prestate ; veniturile financiare sunt prezente cu excepţia anului 2007, dar valoarea lor este mică. Tendinţa generală este însă de scădere de la an la an pentru ambele categorii de venituri, cea mai drastică scădere fiind înregistrată pentru anul 2009, când veniturile au înregistrat o diminuare cu peste 71%, faţă de cele ale anului anterior.


Cheltuielile înregistrează aceeaşi tendinţă permanentă de scădere de-a lungul întregului interval la fel ca şi veniturile; sunt constituite din cheltuieli de exploatare şi financiare; acestea din urmă au valori mici, maximul ponderii deţinute fiind de 7% din total cheltuieli. Diferenţa de până la 93% din totalul cheltuielilor este deţinută de cheltuielile de exploatare a căror structură este formată în special din cheltuieli cu prestaţiile externe, urmate de cheltuielile cu amortizarea, cu personalul, alte cheltuieli de exploatare. Acestora li se adaugă în proporţii mult mai mici cheltuielile cu energia şi apa, materiile prime şi materialele consumabile, cu alte impozite şi taxe, pierderi din creanţe.

Evoluţia veniturilor şi cheltuielilor firmei au determinat, cu excepţia anului 2008, înregistrarea de pierdere; în 2008, ca urmare a diminuării cheltuielilor materiale, cu angajaţii, cu prestaţiile externe, deşi a scăzut şi nivelul veniturilor, firma a obţinut profit.  
Analiza elementelor de patrimoniu 

Parcursul elementelor patrimoniale este surprins cu ajutorul indicatorilor prezentaţi în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Total active imobilizate, din care
	287.043
	133.542
	123.586
	106.607

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	589
	902

	- imobilizări corporale
	287.043
	133.542
	122.997
	105.705

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	120.652
	112.818
	81.245
	65.020

	- stocuri
	448
	0
	0
	222

	- creanţe
	84.460
	107.674
	81.196
	42.825

	- casa şi conturi la bănci
	10.026
	478
	49
	21.973

	- cheltuieli înregistrate în avans
	25.718
	4.666
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	407.695
	246.360
	204.831
	171.627


	Total capitaluri proprii
	-73.352
	-74.948
	-137.007
	-157.645

	Total datorii, din care
	442.624
	321.308
	341.838
	329.272

	- datorii pe termen scurt
	377.701
	321.308
	300.057
	288.203

	- datorii pe termen lung
	64.923
	0
	41.781
	41.069

	Venituri înregistrate în avans
	38.423
	0
	0
	

	TOTAL PASIV
	407.695
	246.360
	204.831
	171.627



Activul patrimonial este format din active imobilizate şi active circulante. Activele imobilizate sunt constituite din imobilizări corporale a căror valoare au o tendinţă permanentă de scădere. În ultimii doi ani, cu valori foarte mici, imobilizărilor corporale li se adaugă şi imobilizări necorporale. 

Activele circulante cuprind stocuri, creanţe, disponibilităţi băneşti . Creanţele reprezintă principala componentă a activelor circulante; el eating maximul valoric pe parcursul anului 2008, ulterior valoarea înregistrează o permanentă tendinţă de scădere. Stocurile sunt prezente numai la nivelul anului 2007, cu o valoare nesemnificativă, iar soldurile de disponibilităţi au valori fluctuante de-a lungul intervalului analizat.


Ratele de structură activ, prezentate în tabelul de mai jos, surprind evoluţia componentelor activului patrimonial în anii urmăriţi:
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total active)
	70,41
	54,21
	60,34
	62,12

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	0,37
	0,00
	0,00
	0,34

	Rata creanţelor (creanţe /total active circulante)
	70,00
	95,44
	99,94
	65,86

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	8,31
	0,42
	0,06
	33,79

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	29,59
	45,79
	39,66
	37,88


Rata activelor imobilizate se calculează ca raport procentual între activele imobilizate şi totalul activului; ea măsoară gradul de investire a capitalului şi reflectă  ponderea elementelor patrimoniale aflate permanent în patrimoniu. Nivelul optim al acestei rate oscilează în jurul valorii de 60%, valoare care în cazul nostru, este cu excepţia  lui 2008, depăşită în fiecare an urmărit.

Rata activelor circulante este complementară ratei activelor imobilizate şi se calculează ca raport procentual între activele circulante şi totalul activului.

Rata stocurilor reprezintă ponderea stocurilor în totalul activului şi cu excepţia anului 2007, valoarea sa este nulă.

Rata creanţelor se calculează ca raport procentual între creanţe şi totalul activului şi valorile sale subliniază faptul că acest element este principala componentă a activelor circulante pentru întreg intervalul analizat.

Rata disponibilităţilor băneşti reflectă ponderea disponibilităţilor băneşti în cadrul patrimoniului şi se calculează ca raport procentual între disponibilităţile baneşti şi totalul activului, iar în cazul de faţă are un nivel redus, cu excepţia anului 2010.


În ceea ce priveşte elementele pasivului patrimonial, acestea sunt reprezentate de capitalurile proprii şi datorii. Ponderile ţi evoluţia acestora sunt surprinse cu ajutorul ratelor de structură pasiv, calculate mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	-17,99
	-30,42
	-66,89
	-91,85

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	108,57
	130,42
	166,9
	191,85

	Rata stabilitatii financiare(capital permanent/total pasiv)
	-2,07
	-30,42
	-46,49
	-67,92



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a-şi susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% )capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, pragul minim  favorabil nu este atins în nici unul din anii analizaţi.


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, valoarea acestui indicator creşte de la an la an, subliniind dependenţa acesteia de resursele atrase din afara firmei.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are în a doua parte a intervalului analizat o valoare total nefavorabilă în definirea situaţiei firmei.

Analiza lichidităţii


Lichiditatea debitoarei a fost analizată pornind de la valorile indicatorilor de lichiditate calculate în tabelul următor:
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	0,32
	0,35
	0,27
	0,23

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0,25
	0,34
	0,27
	0,22

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,03
	0,00
	0,00
	0,08



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societatea atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator sunt  inferioare pragului minim acceptat pentru toată peiroada analizată.


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Ca şi în cazul lichidăţii curente, valorile acestei rate sunt nefavorabile pentru tot intervalul urmărit.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins în niciun an al perioadei.

Analiza riscului de insolvenţă 
Riscul de insolvenţă reflectă posibilitatea de apariţie a incapacităţii de onorare a obligaţiilor scadente  ale firmei.

Pentru detectarea riscului de faliment în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 

Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :
Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,
    
R2 = cifra de afaceri / activ total,
    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,
    
R4 = profitul reinvestit / activ total,
    
R5 = activ circulant / activ total.
Astfel:
	Indicator
	Coeficient
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rezultatul curent
	 
	-10.892
	74.253
	-51.628
	-19.564

	Total activ
	 
	407.695
	246.360
	204.831
	171.627

	Raport
	 
	-0,03
	0,30
	-0,25
	-0,11

	Variabila R1
	3,3
	-0,09
	0,99
	-0,83
	-0,38

	Cifra de afaceri
	 
	371.056
	252.258
	75.294
	19.193

	Total activ
	 
	407.695
	246.360
	204.831
	171.627

	Raport
	 
	0,91
	1,02
	0,37
	0,11

	Variabila R2
	1
	0,91
	1,02
	0,37
	0,11

	Cap.bursieră
	 
	-73.352
	-74.948
	-137.007
	-157.645

	Împrumuturi
	 
	377.701
	321.308
	300.057
	288.203

	Raport
	 
	-0,19
	-0,23
	-0,46
	-0,55

	Variabila R3
	0,6
	-0,12
	-0,14
	-0,27
	-0,33

	Profitul reinvestit
	 
	-10.892
	74.253
	0,00
	0,00

	Activ total
	 
	407.695
	246.360
	204.831
	171.627

	Raport
	 
	-0,03
	0,30
	0,00
	0,00

	Variabila R4
	1,4
	-0,04
	0,42
	0,00
	0,00

	Activ circulant
	 
	120.652
	112.818
	81.245
	65.020

	Activ total
	 
	407.695
	246.360
	204.831
	171.627

	Raport
	 
	0,30
	0,46
	0,40
	0,38

	Variabila R5
	1,2
	0,36
	0,55
	0,48
	0,45

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	1,02
	2,85
	-0,26
	-0,14

	 
	 
	 instabil
	stabil 
	 risc de faliment
	risc de faliment 



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate.Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori între care situaţia agenţilor economici se caracterizează prin deficit de lichidităţi. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se află în incapacitate de plată.


În cazul nostru, debitoarea are o situaţie fluctuantă, de la deficit de lichidităţi în 2007, la o situaţie stabilă în 2008 şi apoi o înrăutăţire a situaţiei financiare în următorii ani şi aparăţia riscului de faliment.

Concluzionând, administratorul judiciar consideră că în intervalul analizat cea mai favorabilă situaţie a fost cea corespunzătoare anului 2008 când deşi a avut loc o scădere a cifrei de afaceri, s-a înregistrat de asemenea şi o diminuare a cheltuielilor firmei şi chiar a  nivelului datoriilor , fapt ce a dus la încheierea exerciţiului financiar cu profit. Pentru anii următori (2009 şi parţial 2010), situaţia debitoarei s-a înrautăţit considerabil, ca urmare a  reducerii drastice a cifrei de afaceri, ce a atras după sine micşorarea resurselor financiare şi diminuarea capacităţii de a acoperi datoriile acumulate şi ajunsse la scadenţă. 

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a debitoarei SC LUCON TOUR SRL


În urma analizei economico-financiare realizate şi a discuţiilor cu conducerea debitoarei, administratorul judiciar a ajuns la concluzia că factorii care au influenţat intrarea în starea de insolvenţă a SC LUCON TOUR SRL sunt  atât de natură internă, cât şi cauzaţi de mediul extern.

Astfel, dacă urmărim evoluţia debitoarei de-a lungul intervalului 2002-2009, de la preluarea sa şi până în apropierea momentului declanţării procedurii insolvenţei, observăm că până la nivelul lui 2007, cifra de afaceri a firmei a crescut mereu şi fiecare an, cu excepţia lui 2007, s-a încheiat cu profit. În 2007, deşi veniturile înregistrate au fost net superioare celor înregistrate în anii anteriori, nivelul cheltuielilor a crescut considerabil, peste cel al veniturilor şi a determinat înregistrarea de pierdere pentru prima dată de-a lungul evoluţiei debitoarei.

	An bilant
	Cifră de afaceri (RON)
	Venituri (RON)
	Cheltuieli (RON)
	Profit net / pierdere netă (RON)
	Număr angajaţi

	2002
	70.697,40
	73.640,40
	48.929,90
	23.616,30
	2

	2003
	79.965,10
	81.964,10
	68.244,60
	12.489,70
	2

	2004
	108.498,50
	110.999,00
	104.408,90
	4.925,90
	2

	2005
	270.425,00
	274.080,00
	261.796,00
	4.062,00
	4

	2006
	261.971,00
	280.568,00
	266.316,00
	10.237,00
	5

	2007
	371.056,00
	451.657,00
	462.549,00
	-10.892,00
	5

	2008
	252.258,00
	329.630,00
	255.377,00
	74.253,00
	3

	2009
	19.193
	21.892
	41.456
	-20.639
	3



Trebuie ţinut cont că finanţarea activităţii debitoarei a fost făcută permanent pe lângă resursele proprii care, în ultimii ani s-au dovedit insuficiente, din sume puse la dispoziţie de către asociatul firmei, credite bancare şi credite în sistem leasing pentru achiziţionarea de autoturisme. De-a lungul timpului, o parte a acestor credite a fost lichidată, dar la începutul anului 2010, existau în derulare contracte de leasing încheiate cu Afin Leasing, Unicredit Leasing , RCI Leasing.

În 2008, situaţia se ameliorează din punct de vedere al rezultatului financiar înregistrat, chiar dacă nivelul atins de cifra de afaceri în acest an este inferior celui din 2007. În 2009, însă, se schimbă condiţiile pieţei ca urmare a manifestării efectelor crizei economico-financiare care a afectat din plin şi acest sector economic. Principalele consecinţe au fost reducerea numărului de clienţi şi implicit a cifrei de afaceri, deci diminuarea resurselor financiare ale firmei. Pe de altă parte, nivelul cheltuielilor, deşi s-a diminuat, nu s-a redus în acelaşi ritm ca şi  cel al veniturilor, iar ratele de leasing şi creditele bancare contractate au devenit împovărătoare, fapt ce adus la acumularea de datorii cu termene scadente depăşite. În aceste condiţii, în vederea redresării situaţiei financiare a firmei, conducerea acesteia a hotărât să se adreseze instanţei solicitând intrarea în procedura generală a insolvenţei, cu intenţia de reorganizare în condiţiile prevăzute de legea 85/2006.

Sintetizând cele menţionate mai sus, administratorul judiciar consideră ca şi cauze care au stat la baza apariţiei stării de insolvenţă doi factori:

· menţinerea permanentă de-a lungul ultimilor ani de activitate ai debitoarei a unui grad de îndatorare ridicat, prin contractarea de credite pe de o parte şi păstrarea unui nivel ridicat al cheltuielilor comparative cu veniturile obţinute ;
· consecinţele crizei economico-financiare, apărute în economia românească începând cu sfârşitul anului 2008, care au determinat în primul rand o scădere drastică a veniturilor debitoarei.


5. Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC LUCON TOUR SRL 


În cadrul perioadei de observaţie, conducerea debitoarei şi-a declarat intenţia de reorganizare a firmei, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. De asemenea, conducerea debitoarei a  comunicat administratorului judiciar că întrevăde o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-a declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 
        În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.

6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
               Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.
    Cu stimă,

                                  Administrator judiciar
                                            GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

                                  Av.Ţiril Horia Cristian
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