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Raport privind 

cauzele şi împrejurările

care au determinat starea de insolvenţă a 
S.C.  TRANSBULDEX  S.R.L. 


1. Date generale.


SC TRANSBULDEX  SRL, a fost înfiinţată în anul 1992, atribuindu-i-se codul unic de înregistrare R 97060 şi numarul de ordine în registrul comerţului J05/915/1992.


Sediul social actual  a fost declarat în localitatea Valea lui Mihai, str. Ciprian Porumbescu, nr.41, jud. Bihor.

Capitalul social este de 200,00 RON.


Obiectul principal de activitate este “Construcţii hidrotehnice”, Cod CAEN 4291.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociaţi persoane fizice pe d-l TEMPFLI ATTILA ZOLTAN, cu domiciliul în localitatea Valea lui Mihai, str. Ciprian Porumbescu, nr 41, jud. Bihor, şi d-na TEMPFLI ILDIKO ILONA, cu domiciliul în localitatea Valea lui Mihai, str. Ciprian Porumbescu, nr.41, jud. Bihor.

Conducerea activităţii societăţii este exercitată de către  administratorul societăţii, d-l Tempfli Attila Zoltan, cu domiciliul în localitatea Valea lui Mihai, str. Ciprian Porumbescu, nr.41, jud. Bihor.


2. Istoric societate


Societatea a fost înfiinţată în 1992, desfăşurând iniţial activitate de comerţ cu produse alimentare, băuturi şi tutun; din 2001, firma a fost preluată de actuala conducere şi i-a fost schimbat obiectul de activitate, iniţial cu alte activităţi de servicii, apoi cu demolarea construcţiilor, terasamente şi organizare, respectiv construcţii hidrotehnice. 

Finanţarea activităţii debitoarei s-a realizat iniţial din fonduri puse la dispoziţia firmei de asociaţi, iar ulterior, pe baza resurselor proprii şi a creditelor bancare – în anul 2007, firma a contractat un împrumut de la Banca Transilvania Sa Sucursala Satu Mare, reprezentând linie de credit în valoare de 300.000 lei. Acesta a fost rambursat parţial (100.000 lei) , linia de credit pentru diferenţa de 200.000 lei fiind diminuată la 100.000 lei în 24.03.2010, restul de 100.000 lei fiind transformat în credit pe 12 luni. 

De asemenea, în octombrie 2009, debitoarea a realizatîn baza unui contract încheiat cu o persoană fizică, un împrumut de 66.500 euro garantat cu imobil şi teren aflate în proprietatea sa.

Firma s-a dezvoltat treptat profitând de condiţiile favorabile ale pieţei, astfel că la data intrării în procedura de insolvenţă, patrimoniul său cuprinde o serie de maşini,  utilaje, echipamente necesare desfăşurării activităţii, terenuri şi clădiri. 

Diminuarea cifrei de afaceri şi problemele legate de încasări în condiţiile apărute pe piaţă ca urmare a manifestărilor crizei economice, au determinat acumularea de datorii şi depăşirea termenelor scadente pentru plata acestora, astfel că, după ce conducerea debitoareii a luat o serie de măsuri de limitarea a efectelor negative asupra activităţii sale, s-a adresat instanţei în vederea intrării în procedura de insolvenţă, cu scopul de a-şi reorganiza activitatea. 
3.Analiza economico-financiară   

Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară pe baza datelor preluate din raportările financiar-contabile întocmite de debitoare şi depuse la D.G.F.P. şi O.R.C. Bihor. Analiza a fost efectuată pentru perioada cuprinsă între 01.01.2007 şi 31.05.2010.
Analiza veniturilor şi cheltuielilor

Evoluţia veniturilor şi cheltuielilor de-a lungul intervalului urmărit este prezentată cu ajutorul indicatorilor din tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Cifra de afaceri netă
	3.650.966
	1.731.924
	1.568.972
	2.494.663

	Producţia vândută
	3.421.790
	1.731.924
	1.568.972
	2.494.663

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	229.176
	0
	0
	0

	Venituri din activitati diverse
	0
	0
	0
	0

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	370.961
	4.000
	26.000

	Total venituri din exploatare
	3.650.966
	2.102.885
	1.572.972
	2.520.663

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	992.183
	923.756
	495.902
	750.062

	Alte cheltuieli materiale
	26.222
	21.753
	8.142
	0

	Cheltuieli cu energia şi apa
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli privind mărfurile
	192.742
	0
	0
	13.673

	Cheltuieli cu personalul
	92.338
	206.733
	81.025
	24.872

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	492.955
	0
	0
	111.422

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	1.622.362
	456.675
	887.877
	626.136

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	20.425
	21.945
	21.511
	220

	Alte cheltuieli de exploatare
	121.234
	381.116
	17.316
	5.055

	Total cheltuieli din exploatare
	3.560.461
	2.011.978
	1.511.773
	1.531.440

	Rezultatul din exploatare
	90.505
	90.907
	61.199
	989.223

	Venituri financiare
	133.098
	2.569
	384
	3

	Cheltuieli financiare
	60.536
	68.476
	52.799
	29.371

	Rezultatul financiar
	72.562
	-65.907
	-52.415
	-29.368

	Rezultatul curent al exerciţiului
	163.067
	25.000
	8.784
	959.855

	Venituri totale
	3.784.064
	2.105.454
	1.573.356
	2.520.666

	Cheltuieli totale
	3.620.997
	2.080.454
	1.564.572
	1.560.811

	Profitul sau pierderea brută
	163.067
	25.000
	8.784
	959.855

	Impozitul pe profit
	30.967
	20.382
	5.733
	2.150

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	132.100
	4.618
	3.051
	957.705



Aşa cum se poate observa din valorile indicatorilor prezentaţi mai sus, debitoarea a desfăşurat activitate de-a lungul întregi perioade observate; veniturile realizate sunt atât de natura veniturilor aferente activităţii de exploatare, cât şi financiare. Veniturile din exploatare sunt principala componentă a veniturilor totale (deţin peste 96% din veniturile totale în 2007 şi ajung la peste 99% în anii următori). Ele sunt formate în special din venituri realizate ca urmare a lucrărilor executate şi a serviciilor prestate în cadrul activităţii curente. Alături de acestea, debitoarea a mai înregistrat şi alte venituri din activitatea de exploatare, dar în afara anului 2008, când reprezintă aproximativ 17% din valoarea veniturilor din exploatare, în restul intervalului analizat, valorile lor sunt nesemnificative (sub 1%).  

În ceea ce priveşte veniturile financiare, acestea sunt prezente de-a lungul întregii perioade, dar cu excepţia anului 2007, valoarea lor este redusă sub 0,5% din valoarea veniturilor totale.

Ca şi tendinţă, veniturile firmei se caracterizează prin diminuarea lor treptată pentru intervalul 2008-2009, după care, la nivelul primelor cinci luni ale lui 2010, valoarea lor creşte şi devine superioară celor realizate în 2008.

Evoluţia cheltuielilor este paralelă cu cea a veniturilor; ca şi în cazul acestora, principala componentă o reprezintă cheltuielile de exploatare (97%-98% din cheltuielile totale), urmate de cele financiare.


Referitor la structura cheltuielilor de exploatare, se poate observa că ponderile cele mai mari le au cheltuielile cu materiile prime şi materialele consumabile şi cele cu prestaţiile externe, urmate de cheltuielile cu personalul, alte cheltuieli materiale, cu impozite şi taxe, cu amortizarea şi alte cheltuieli de exploatare. 

Ca urmare a parcursului veniturilor şi cheltuielilor, pentru fiecare exerciţiu financiar, debitoarea a înregistrat profit.
Analiza elemtelor de patrimoniu 

Valorile elementelor de patrimoniu de-a lungul perioadei urmărite sunt prezentate în tabelul de mai jos: 
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Total active imobilizate, din care
	1.204.235
	1.187.135
	1.187.135
	1.099.263

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	1.204.235
	1.187.135
	1.187.135
	1.099.263

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	1.559.121
	1.089.147
	2.398.049
	3.681.893

	- stocuri
	340.970
	231.103
	740.413
	0

	- creanţe
	978.901
	467.076
	1.207.752
	2.847.536

	- casa şi conturi la bănci
	39.250
	43.305
	102.092
	486.565

	- cheltuieli înregistrate în avans
	200.000
	347.663
	347.792
	347.792

	TOTAL ACTIV
	2.763.356
	2.276.282
	3.585.184
	4.781.156

	Total capitaluri proprii
	808.845
	813.463
	816.519
	1.774.224

	Total datorii, din care
	1.954.511
	1.462.819
	2.768.665
	3.006.932

	- datorii pe termen scurt
	1.751.220
	749.149
	2.619.494
	2.866.511

	- datorii pe termen lung
	203.291
	713.670
	149.171
	140.421

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	2.763.356
	2.276.282
	3.585.184
	4.781.156



Activul patrimonial este format din active imobilizate (reprezentate doar de imobilizări corporale) şi active circulante. Acestea sunt constituite din creanţe, stocuri şi soldurile de disponibilităţi băneşti. 

Aşa cum sugerează şi valorile ratelor de structură activ, cu excepţia lui 2008, ponderile cele mai mari în total active sunt deţinute de activele circulante. În cadrul acestora, cele mai mari valori le au creanţele, urmate de stocurişi de disponibilităţi băneşti. 
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	43,58
	52,15
	33,11
	22,99

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	21,87
	21,22
	30,88
	0,00

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	62,79
	42,88
	50,36
	77,34

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	2,52
	3,98
	4,26
	13,22

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	56,42
	47,85
	66,89
	77,01



Cu privire la pasivul patrimonial, structura acestuia e formată din capitalurile proprii şi datorii. Capitalurile proprii au valori pozitive şi crescătoare, ca urmare a realizării de profit în fiecare an analizat.

Datoriile firmei cuprind atât datorii pe termen scurt, cât şi pe termen mediu şi lung. Ele au cuantm minim în 2008, iar cel maxim este atins la nivelul primelor cinci luni din 2010.
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv )
	29,27
	35,74
	22,77
	37,11

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	70,73
	64,26
	77,2
	62,89

	Rata stabilitatii financiare (capital permanent/total pasiv)
	36,63
	67,09
	26,94
	40,05



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a-şi susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33%) capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, valorile acestui indicator sunt oscilante , pragul minim fiind depăşit la nivelul nilor 2008 şi 2010. 


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. 


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori oscilante , inferioare pragului optim.
Analiza ratelor de gestiune

Această amnaliză este realizată pornind de la valorile indicatorilor calculaţi în tabelul de mai jos:
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	  31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rotaţia imobilizărilor nete (cifra de afaceri/active imobilizate)
	3
	1
	1
	2

	Durata de rotaţie a stocurilor (stocuri/cifra de afaceri)x360
	34
	48
	170
	0

	Durata de încasare a creanţelor (creante/cifra de afaceri)x360
	97
	97
	277
	411

	Durata de rotaţie a disponibilitatilor (disponibilitati /cifra de afaceri)x360
	4
	9
	23
	70

	Durata de achitare furnizori (furnizori /cifra de afaceri)x360
	15
	131
	514
	333

	Rotaţia activului total (cifra de afaceri/activ total)
	1,3
	0,8
	0,44
	0,52



Rotaţia imobilizărilor reflectă gradul de reînnoire a activului imobilizat prin cifra de afaceri. 

Durata sau viteza de rotaţie a stocurilor exprimă numărul de zile necesar pentru ca stocurile să parcurgă fazele necesare aprovizionării, producţiei şi desfacerii. O accelerare a vitezei de rotaţie a stocurilor înseamnă creşterea eficienţei utilizării lor. Durata optimă este în jurul valorii de 45 de zile , valoare în jurul căreia debitoarea s-a aflat în anii 2007 şi 2008, maximul fiind atins în 2009 cu 170 de zile.  

Durata de încasare a creanţelor are o valoare optimă cuprinsă între 10 şi 30 de zile . În cazul debitoarei, această valoare este mai mare şi are tendinţă de creştere în ultimii doi ani ai intervalului, semnalând o înrăiutăţire a situaţiei financiare a debitoarei.

Durata de achitare furnizori după ce, pe parcursul lui 2007 are o valoare inferioară nivelului de 30 de zile cât este considerat a fi optimul valoric al acestui indicator, înregistrează creşteri an de an, atingând maximul în 2009, după care pentru primele luni din 2010, manifestă o tendinţă de scădere.
Analiza lichidităţii 

În ceea ce priveşte situaţia lichidităţii debitoarei, aceasta este prezentată pornind de la valorile indicatorilor de lichiditate calculate mai jos:
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010

	Rata lichidităţii curente active (circulante/datorii pe termen scurt)
	0,89
	1,45
	0,92
	1,28


	Rata lichidităţii rapide (creanţe+ disponibilităţii/ datorii pe termen scurt)
	0,58
	0,68
	0,50
	1,16

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti /datorii pe termen scurt)
	0,02
	0,06
	0,04
	0,17



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societatea atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator sunt favorabile în 2008 şi 2010.


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Pentru debitoare, valorile acestei rate sunt favorabile pentru tot intervalul.
Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins în niciun an al intervalului.

Analiza riscului de insolvenţă 
Riscul de insolvenţă reflectă posibilitatea de apariţie a incapacităţii de onorare a obligaţiilor scadente  ale firmei.

Pentru detectarea riscului de faliment în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 

Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :
Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,
    
R2 = cifra de afaceri / activ total,
    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,
    
R4 = profitul reinvestit / activ total,
    
R5 = activ circulant / activ total.
Astfel:
	Indicator
	Coeficient
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rezultatul curent
	 
	163.067
	25.000
	8.784
	959.855

	Total activ
	 
	2.763.356
	2.276.282
	3.585.184
	4.781.156

	Raport
	 
	0,06
	0,01
	0,00
	0,20

	Variabila R1
	3,3
	0,19
	0,04
	0,01
	0,66

	Cifra de afaceri
	 
	3.650.966
	1.731.924
	1.568.972
	2.494.663

	Total activ
	 
	2.763.356
	2.276.282
	3.585.184
	4.781.156

	Raport
	 
	1,32
	0,76
	0,44
	0,52

	Variabila R2
	1
	1,32
	0,76
	0,44
	0,52

	Cap.bursieră
	 
	808.845
	813.463
	816.519
	1.774.224

	Împrumuturi
	 
	1.751.220
	749.149
	2.619.494
	2.866.511

	Raport
	 
	0,46
	1,09
	0,31
	0,62

	Variabila R3
	0,6
	0,28
	0,65
	0,19
	0,37

	Profitul reinvestit
	 
	132.100
	4.618
	3.051
	957.705

	Activ total
	 
	2.763.356
	2.276.282
	3.585.184
	4.781.156

	Raport
	 
	0,05
	0,00
	0,00
	0,20

	Variabila R4
	1,4
	0,07
	0,00
	0,00
	0,28

	Activ circulant
	 
	1.559.121
	1.089.147
	2.398.049
	3.681.893

	Activ total
	 
	2.763.356
	2.276.282
	3.585.184
	4.781.156

	Raport
	 
	0,56
	0,48
	0,67
	0,77

	Variabila R5
	1,2
	0,68
	0,57
	0,80
	0,92

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	2,54
	2,03
	1,44
	2,76

	 
	 
	stabilă 
	deficit de lichidităţi 
	deficit de lichidităţi 
	 stabilă



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa, sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate.Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori între care situaţia agenţilor economici se caracterizează prin deficit de lichidităţi. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se află în incapacitate de plată.


În urma analizei realizate, administratorul judiciar consideră că de-a lungul intervalului urmărit, deşi s-a obţinut în continuare profit, situaţia financiară a firmei s-a înrăutăţit în 2008 şi 2009, fapt semnalat de scăderea cifrei de afaceri paralel cu creşterea creanţelor, a nivelului datoriilor şi un nivel scăzut al ratei lichidităţii imediate. În 2010, situaţia se ameliorează din punct de vedere al veniturilor firmei, care cresc, depăşind nivelul celor doi ani anteriori, dar pe de altă parte lipsa de lichidităţi afectează capacitatea de plată a debitoarei, favorizând acumularea de datorii.

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC TRANSBULDEX SRL

În stabilirea cauzelor care au dus la intrarea în insolvenţă a debitoarei, administratorul judiciar a pornit de la rezultatele analizei economico-financiare efectuate, de la condiţiile mediului economic şi a discuţiilor purtate cu conducerea firmei, ajungând la concluzia că au existat o serie de factori atât interni, cât  şi externi care, cumulaţi, au favorizat apariţia stării de insolvenţă . 

O privire asupra evoluţiei debitoarei din punct de vedere al veniturilor, cheltuielilor, numărului de salariaţi şi rezultatului financiar al fiecărui an, de la înfiinţare şi până la finele lui 2009, ne conturează o imagine asupra situaţiei firmei de-a lungul activităţii sale şi vine în completarea celor stabilite ca urmare a analizei economico-finaniciare efectuate pentru cei trei ani anteriori momentului deschiderii procedurii de insolvenţă.
	An bilant
	Cifră de afaceri 
	Venituri 
	Cheltuieli 
	Profit net / pierdere netă 
	Număr angajaţi

	2001
	18.775
	18.779
	16.447
	1.892
	2

	2002
	149.743
	158.016
	108.481
	47.786
	5

	2003
	197.248
	257.609
	241.811
	11.934
	6

	2004
	827.064
	965.999
	697.867
	253.642
	7

	2005
	752.116
	832.339
	668.374
	137.214
	6

	2006
	2.265.980
	2.318.987
	1.739.592
	483.455
	6

	2007
	3.650.966
	3.784.064
	3.620.997
	132.100
	6

	2008
	1.731.924
	2.105.454
	2.080.454
	4.618
	5

	2009
	1.568.972
	1.573.356
	1.564.572
	3051
	5



Se poate observa trendul ascendent al cifrei de afaceri până la nivelul anului 2007 şi faptul că, deşi oscilant ca valoare, debitoarea încheie fiecare exerciţiu financiar cu profit.

În aceste condiţii, administratorul judiciar încadrează evoluţia debitoarei în contextul general al evoluţiei pieţei construcţiilor din România, caracterizată prin creştere constantă până la nivelul anului 2006, când deja ritmul de creştere a ajuns potrivit datelor Asociaţiei Române a Antreprenorilor din Construcţii la 19%. Anii următori au fost şi ei marcaţi de creşteri spectaculoase: 2007 cu o creştere de 33,6% iar 2008 cu 28%, care s-au datorat dezvoltării tuturor sectoarelor pieţei: construcţii rezidenţiale, nerezidenţiale (clădiri de birouri şi spaţii comerciale) şi infrastructură. Sfârşitul anului 2008 a fost marcat de pătrunderea în mediul economic românesc a primelor semne ale crizei financiare mondiale, fapt reflectat şi în încetinirea ritmului de creştere din domeniul construcţiilor, unul dintre primele şi cele mai afectate sectoare ale economiei. 


În anul 2009, situaţia de pe această piaţă s-a schimbat radical, prin scăderea cu 17% faţă de nivelul anului anterior.Au fost afectate toate sectoarele ca urmare a reducerii numărului de proiecte şi a stagnarii unei mari părţi din cele deja existente. Principala problema a fost lipsa fondurilor necesare finanţării în condiţiile înăspririi condiţiilor de creditare oferite de instituţiile financiar bancare atât beneficiarilor persone fizice, cât şi agenţilor economice. De asemenea , segmentul lucrărilor  publice nu a fost ferit de sincope în ceea ce priveşte finanţarea proiectelor aflate în execuţie şi demararea unora noi, numărul acestor lucrări fiind totuşi redus în comparaţie cu necesităţile acestui sector.


În acest context, se poate observa că evoluţia debitoarei este până la nivelul anului 2007, paralelă cu cea a pieţei pe care a activat. Activitatea firmei s-a dezvoltat treptat, pornind de la execuţia de lucrări de mai mică amploare; ulterior ea a fost diversificată (drumuri pietruite, defrişări terenuri şi demolări, îndiguiri,consolidări, platforme) şi completată şi cu închirieri ale utilajelor aflate în proprietatea sa. Ca şi arie de activitate, societatea a realizat lucrări pe teritoriul judeţelor Bihor, Timiş, Satu Mare. Diversificarea activităţii şi creşterea cifrei de afaceri a atras după sine creşterea numărului de maşini, utilaje şi echipamente achiziţionate de firmă, terenuri şi clădiri. Finanţarea activităţii curente s-a realizat din resurse proprii până în anul 2006 când a fost contractat primul credit bancar, returnat în totalitate ulterior.

 Achiziţiile efectuate de debitoare şi cheltuielile cu personalul au determinat, în condiţiile insuficienţei resurselor proprii, necesitatea antrenării de resurse financiare externe. Astfel, în martie 2007, debitoarea a contractat o linie de credit cu Banca Transilvania pentru suma de 300.000 lei, linie care în martie 2009 a fost diminuată la 200.000 lei, diferenţa de 100.000 lei fiind transfosrmată în credit pe termen scurt, credit care a şi fost achitat de către firmă. Pe de altă parte, în martie 2010 şi linia de credit rămasă a fost diminuată la 100.000 lei, diferenţa fiind transformată în credit bancar pe 12 luni. 

Aceşti ani, 2007-2009, au fost caracterizaţi prin diminuarea cifrei de afaceri a debitoarei şi prin apariţia problemelor legate de plata datoriilor. În 2009, manifestarea din plin a consecinţelor crizei financiare în economia românescă concretizate în diminuarea resurselor proprii ale debitoarei prin scăderea cifrei de afaceri şi dificultăţi în încasarea creanţelor de la proprii clienţi, linia de credit ajunsă la scadenţă şi nivelul dobânzilor bancare au devenit împovărătoare şi au determinat conducerea debitoarei să realizeze un împrumut în octombrie pentru 66.500 euro, scadent în ianuarie 2010. Acest fapt a îngreunat situaţia financiară a debitoarei în 2009, chiar dacă din punct de vedere al vânzărilor realizate şi a profitului obţinut pentru primele cinci luni ale anului s-a constatat o îmbunătăţire a evoluţiei societăţii. În aceste condiţii, în vederea continuării activităţii firmei, conducerea debitoarei a solicitat instanţei deschiderii procedurii de insolvenţă, scopul urmărit fiind reorganizarea activităţii şi depăşirea astfel a dificultăţilor financiare ale momentului actual. 

Concluzionând cele prezentate mai sus, administratorul judiciar consideră că principalele cauze care au contribuit la apariţia stării de insolvenţă a debitoarei au fost:

· efectuarea de cheltuieli care au atras după sine necesitatea creşterii resurselor externe necesare pentru finanţarea lor ;

· manifestările crizei financiare care au determinat reducerea numărului de contracte încheiate, deci implicit şi a cifrei de afaceri realizate de debitoare în anii 2008-2009, dificultăţi în recuperarea creanţelor de la proprii clienţi şi creşterea cheltuielilor financiare presupuse de creditele contractate.

5. Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC TRANSBULDEX SRL 


În cadrul perioadei de observaţie, conducerea debitoarei şi-a declarat intenţia de reorganizare a firmei, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. De asemenea, conducerea debitoarei a  comunicat administratorului judiciar că întrevăde o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-a declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 
        În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.

 7. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
               Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.
    Cu stimă,


                                                          Administrator judiciar
                                                          GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

                                                          Av.Ţiril Horia Cristian
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