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Raport privind

 cauzele şi împrejurările care 

au determinat starea de insolvenţă 

la SC LOY CONSTRUCT SRL

1. Date generale.


SC LOY CONSTRUCT SRL, a fost înfiinţată în anul 2000, atribuindu-se codul unic de înregistrare R 133003790 şi numarul de ordine în registrul comerţului J40/7848/2000.


Sediul social a fost declarat în Bucuresti, str. Vintilă Vodă nr.2, bl. E1, sc. 2B, et.6, ap.78, sector 3.

Capitalul social este de  200 lei.

Obiectul principal de activitate este “Lucrări de construcţie a clădirilor rezidenţiale şi nerezidenţiale”, cod CAEN 4120.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea doi asociaţi persoane fizice, respectiv pe dl. LOHAN IOAN, domiciliat în Bucuresti, str. Vintilă Vodă nr.2, bl. E1, sc. 2B, et.6, ap.78, sector 3, deţinând 50% din capitalul social, şi pe dl. LOHAN CĂLIN, domiciliat în Bucuresti, str. Vintilă Vodă nr.2, bl. E1, sc. 2B, et.6, ap.78, sector 3, deţinând 50% din capitalul social. Conducerea activităţii curente este încredinţată administratorului numit dl. Lohan Ioan. 


Societatea are declarat punct de lucru în loc. Negreşti-Oaş, str. Victoriei, bl. 20, ap.27, jud. Satu Mare. 


2. Istoric societate


SC LOY CONSRUCT SRL a fost  iniţial filiala cu personalitate juridică a firmei FISCOU  SRL, cu denumirea FISCOU FILIALA BUCUREŞTI SRL, creată în august 2000, având ca şi asociaţi pe d-na Lohan Dorina (1% din părţile sociale) şi firma FISCOU SRL, deţinătoare a 95% din părţile sociale., iar ca obiect de activitate ”lucrările de construcţii, inclusiv lucrări de artă”. 

Societatea funcţionează cu denumirea actuală de LOY CONSTRUCT SRL din iunie 2006, când pe lângă denumire au fost realizate modificări şi în ceea ce priveşte structura acţionariatului, d-l Lohan Ioan a devenind unic asociat şi administrator al societăţii. De asemenea, sediul firmei s-a mutat într-un spaţiu închiriat pe  B-dul Gh. Magheru nr. 20, ap.5, Bucureşti, iar activitatea principală a devenit „construcţii de clădiri şi lucrări de geniu”.

Din august 2004, structura acţionariatului se modifică din nou, asociatului Lohan Ioan, care îşi păstrează în continuare funcţia de administrator al firmei, i s-a adăugat  d-l Lohan Călin, iar părţile sociale au fost distribuite în procent egal între cei doi asociaţi. 


În ianuarie 2005, sediul firmei se modifică din nou, noua locaţie fiind în Bucureşti, str. Vintilă Vodă, nr. 2, Bl. E1, sc. 2B, ap. 68, iar în februarie 2006 a fost creat punctul de lucru din Negreşti Oaş , str. Victoriei, nr. 20, ap. 27.


Din ianuarie 2009, conform reactualizărilor CAEN , activitatea principală a societăţii este „ lucrări de construcţii ale clădirilor rezidenţiale şi nerezidenţiale”.


Pe tot parcursul funcţionării firmei, aceasta a păstrat ca şi obiect principal efectuarea de lucrări în domeniul construcţiilor, axându-se pe execuţia de lucrări industriale, construcţii, amenajări şi reabilitări de drumuri şi şosele.

Finanţarea activităţii s-a realizat pe baza încasărilor proprii şi în primii ani şi cu ajutorul sumelor puse la dispoziţia societăţii de către asociatul Lohan Ioan. Extinderea activităţii a presupus atragerea de surse noi de finanţare şi ca urmare a acestui fapt, conform contractului nr. 36/08.11.2006, societatea a contractat un credit de investiţii de la BRD pentru un interval de timp de 5 ani, în valoare de 439000 RON, iar în mai 2006, conform contractului nr. 26, a obţinut o linie de credit de 350000 ron, pe o perioadă de 12 luni, prelungită ulterior, succesiv, până în 28.06.2010.


Schimbările intervenite ca urmare a efectelor crizei economice în economia românească în  general şi pe piaţa construcţiilor în special, au determinat apariţia întârzierilor repetate la încasarea creanţelor de la clienţi , fapt ce a generat întărzieri la plată şi acumulări de datorii către proprii furnizori. Cuantumul acestora şi depăşirea termenelor scadente au determinat conducerea societăţii să se adreseze instanţei în vederea intrării în procedura generală de insolvenţă, cu intenţia declarată de reorganizare a activităţii şi depăşirea astfel a situaţiei actuale. 

3. Analiza economico-financiară


Administratorul judiciar a realizat analiza situaţiei economico-financiare a debitoarei pe baza documentelor şi a raportărilor financiar-contabile întocmite de debitoare şi depuse la Administraţia Finanţelor Publice şi O.R.C. Bucureşti. Perioada supusă analizei este cea aferentă intervalului cuprins între 1 ianuarie 2007 şi 28 februarie 2010.

Din punct de vedere al veniturilor şi cheltuielilor înregistrate de firmă de-a lungul perioadei analizate, evoluţia acestora este surprinsă de datele din tabelul de mai jos:

                                                                                                                                                          RON
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Cifra de afaceri netă
	2371102
	5227468
	1188966
	0

	Producţia vândută
	2371102
	5227468
	1188966
	0

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	0
	0
	0

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	8471
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	18183
	0
	0

	Total venituri din exploatare
	2371102
	5245651
	1197437
	0

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	679150
	1246648
	57024
	919

	Alte cheltuieli materiale
	281572
	63848
	7340
	0

	Cheltuieli cu energia şi apa
	1317
	8918
	6407
	1682

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu personalul
	62959
	295670
	201316
	11606

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	0
	330063
	57193
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	921519
	1055560
	738878
	6811

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	2800
	-4354
	5183
	238

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	57237
	236994
	11000
	0

	Total cheltuieli din exploatare
	2006554
	3233347
	1084341
	21256

	Rezultatul din exploatare
	364548
	2012304
	113096
	-21256

	Venituri financiare
	1059
	7796
	453
	0

	Cheltuieli financiare
	46093
	143451
	96730
	6376

	Rezultatul financiar
	-45034
	-135655
	-96277
	-6376

	Rezultatul curent al exerciţiului
	319514
	1876649
	16819
	-27632

	Venituri totale
	2372161
	5253447
	1197890
	0

	Cheltuieli totale
	2052647
	3376798
	1181071
	27632

	Profitul sau pierderea brută
	319514
	1876649
	16819
	-27632

	Impozitul pe profit
	51434
	335154
	7333
	0

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	268080
	1541495
	9486
	-27632



Venituri


Principala categorie de venituri realizată de debitoare pe întreaga perioadă o reprezintă veniturile aferente activităţii de exploatare, iar în cadrul acestora cu pondere de peste 99% se află veniturile din lucrări executate şi servicii prestate, corespunzătoare obiectului de activitate al firmei.Veniturile financiare , deşi prezente, au ponderi nesemnificative în total venituri. 


Ca şi tendinţă, veniturile debitoarei au înregistrat o creştere semnificativă în 2008 faţă de 2007 (practic de peste 2 ori), după care, în 2009, s-au diminuat considerabil , sub nivelul atins în 2007.


Cheltuieli


Această tendinţă de creştere în 2008, urmată de scădere în 2009 a fost înregistrată şi de cheltuielile efectuate de debitoare. Ca şi în cazul veniturilor, principala componentă o constituie cheltuielile aferente activităţii de exploatare cu ponderi  în intervalul 2007-2009 de cel puţin 92% în totalul cheltuielilor firmei. Cheltuielile financiare deţin restul de până la 8% , maximul valoric fiind atins, ca şi în cazul cheltuielilor de exploatare, în 2008.

 În cadrul cheltuielilor de exploatare, cele mai mari valori le au cheltuielile cu prestaţiile externe , cele cu materiile prime, materialele şi alte cheltuieli materiale şi cu personalul. Alături de acestea, cu ponderi mai mici, debitoarea a înregistrat şi cheltuieli cu energia şi apa , cu alte impozite şi taxe, cu amortizările, cu activele cedate 

Pentru 2009, tendinţa cheltuielilor este de micşorare, însă ritmul lor de descreştere este mai scăzut decât cel înregistrat de venituri. Cu toate acestea, anul 2009 se păstrează în  aceeaşi tendinţă cu anii anteriori finalizându-se cu profit, chiar dacă mult inferior celui obţinut în 2008 şi 2007.


În ceea ce priveşte evoluţia elementelor patrimoniale, aceasta este prezentată cu ajutorul indicatorilor şi a ratelor de structură activ şi pasiv calculate pe baza acestora şi prezentate mai jos:
                                                                                                                                                          RON

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Total active imobilizate, din care
	1469084
	1430113
	1395127
	1395127

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	1345515
	1192989
	1170077
	1170077

	- imobilizări financiare
	123569
	237124
	225050
	225050

	Total active circulante, din care
	3436588
	2675315
	3653266
	3513547

	- stocuri
	14575
	0
	0
	0

	- creanţe
	895424
	2595976
	3639695
	3498807

	- casa şi conturi la bănci
	2407457
	47413
	11306
	12475

	- cheltuieli înregistrate în avans
	119132
	31926
	2265
	2265

	TOTAL ACTIV
	4905672
	4105428
	5048393
	4908674

	Total capitaluri proprii
	976430
	2517925
	2426812
	2399180

	Total datorii, din care
	3929242
	1587503
	2621581
	2509494

	- datorii pe termen scurt
	2462543
	774069
	2002133
	1915750

	- datorii pe termen lung
	1466699
	813434
	619448
	593744

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	4905672
	4105428
	5048393
	4908674



Astfel, elementele de activ sunt reprezentate de active imobilizate constituite din imobilizări corporale şi financiare şi active circulante reprezentate de creanţe, în cea mai mare parte, apoi disponibilităţi băneşti, cheltuieli înregistrate în avans şi stocuri. 
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	29,95
	34,83
	27,64
	28,42

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante
	0,42
	0,00
	0,00
	0,00

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	26,06
	97,03
	99,63
	99,58

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	70,05
	1,77
	0,31
	0,36

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	70,05
	65,17
	72,36
	71,58



Ca şi ponderi ale componentelor activelor, se poate observa că  activele circulante deţin cea mai mare parte din valoarea activului pe toată perioada analizată; creanţele sunt cel mai important element al activelor circulante, disponibilităţile băneşti şi stocurile, cu excepţia anului 2007, fiind nesemnificative.

Rata activelor imobilizate măsoară gradul de investire a capitalului fix. Nivelul maxim este atins de această rată în anul 2008, dar acest fapt nu este relevant, această situaţie apărând ca urmare a diminuării activelor circulante şi nu creşterii valorii investiţiilor. În 2008-2009, valoarea activelor imobilizate s-a păstrat relativ constantă, societatea nerealizând investiţii noi , preferând să exploateze portofoliul deja existent . 

Rata stocurilor reprezintă ponderea stocurilor în cadrul activelor circulante. Această rată în cazul debitoarei este practic nulă, ca urmare a faptului că activitatea firmei este  axată pe executarea de lucrări în construcţii şi s-a evitat creşterea potenţialelor stocuri de materiale.

  
Rata creanţelor are tendinţă de creştere pe întreaga perioadă analizată. Creşterea valorii creanţelor exercită, în general, o influenţă negativă asupra gradului de lichiditate a întreprinderii, în condiţiile în care durata de recuperare a lor creşte. În cazul debitoarei, creşterea creanţelor s-a datorat în 2008 măririi cifrei de afaceri, în schimb, în 2009 situaţia a devenit nefavorabilă în condiţiile în care cifra de afaceri s-a diminuat de peste 4 ori, dar nivelul creanţelor a crescut.                           .


Rata disponibilităţilor băneşti exprimă ponderea disponibilităţilor băneşti în activele circulante. Cu excepţia anului 2007, când au fost principala componentă a acestora, în ceilalţi ani existenţa permanentă de disponibilităţi în sold  se realizează mai greu, ca urmare a întârzierilor la încasarea creanţelor şi depăşirii scadenţelor la plată a datoriilor către proprii creditori.

Pasivul patrimonial este reprezentat de capitaluri proprii şi datorii pe termen scurt, mediu şi lung., ale căror  variaţii sunt reprezentate cu ajutorul ratelor de structură calculate mai jos:
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	19,90
	61,33
	48,07
	48,88

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	80,10
	38,67
	51,9
	51,12



Rata autonomiei financiare globale arată gradul de independenţă financiară a întreprinderii. Se consideră o situaţie satisfăcătoare dacă valoarea ratei autonomiei financiare globale >= 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). 

Rata de îndatorare globală reflectă limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât cele proprii. Pragul maxim acceptat ca definind o situaţie favorabilă este cel de 66%. 


În cazul debitoarei, valorile ambelor rate indică anul 2007 ca  şi an caracterizat prin creşterea datoriilor şi finanţarea activităţii în proporţie de peste 80% din alte surse decât cele proprii. Potrivit valorilor celor doi indicatori, cea mai favorabilă situaţie o are anul 2008, ca urmare a scăderii nivelului datoriilor şi a creşterii profitului, după care, anul 2009 este marcat de o înrăutăţire în evoluţia firmei , tendinţă menţinută şi pentru primele două luni din 2010.


Analiza lichidităţii 
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	1,40
	3,46
	1,82
	1,83

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	1,34
	3,41
	1,82
	1,83

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,98
	0,06
	0,01
	0,01



 Lichiditatea curentă compară ansamblul activelor circulante cu ansamblul datoriilor pe termen scurt, exprimând capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din activele circulante. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este 1,20 şi în cazul nostru, pe toată perioada analizată, valorile acestui indicator depăşesc pragul minim acceptat sugerând o situaţie favorabilă pentru firmă cu tendinţa de înrăutăţire în ultimul an al intervalului.

Aceeaşi tendinţă este indicată şi de lichiditatea rapidă care exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3, nivel depăşit pentru întreaga perioadă analizată.

În schimb, în cazul lichidităţii imediate, aceasta indică o situaţie mai puţin favorabilă pentru tot intervalul. Acest indicator apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul minim asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi cu excepţia anului 2007, acesta nu mai este atins în nici un an al restului perioadei. 

Concluzionând, din punct de vedere al primilor doi indicatori ai lichidităţii, am putea distinge că evoluţia debitoarei a fost una favorabilă  pe întregul interval. Cu toate acestea, având în vedere că elementul principal care intră în calculul acestor indicatori este dat de creanţe, element ce deţine o pondere mai mult decât substanţială în totalul activelor circulante, se poate afirma că în ansamblu, nivelul acestor indicatori nu conferă o imagine completă asupra situaţiei debitoarei. Valoarea ridicată a creanţelor nesusţinută în paralel de creşterea cifrei de afacei şi o durată de recuperare a acestora cât mai redusă, nu defineşte deloc o situaţie favorizantă evoluţiei unei firme, fapt subliniat în cazul nostru şi de valorile ratei lichidităţii imediate care sugerează astfel lipsa lichidităţilor, mai ales pe parcursul ultimilor doi ani de activitate.

În sprijinul acestei concluzii vin şi valorile calculate ale ratelor de gestiune ale debitoarei, prezentate în tabelul de mai jos :
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Rotaţia imobilizărilor nete (cifra de afaceri/active imobilizate)
	2
	3,66
	0,85
	0,00

	Durata de încasare a creanţelor(creante/cifra de afaceri)x360
	136
	179
	1102
	-

	Durata de rotaţie a disponibilitatilor (disponibilitati/cifra de afaceri)x360
	365,5
	3
	3,42
	-

	Durata de rotaţie a activelor circulante (active circulante /cifra de afaceri)x360
	522
	184
	1106
	-

	Durata de achitare furnizori (furnizori/cifra de afaceri) x360
	94
	27
	358
	-

	Rotaţia activului total (cifra de afaceri/activ total)
	0,5
	1,3
	0,24
	0,00



Rotaţia imobilizărilor reflectă gradul de reînnoire a activului imobilizat prin cifra de afaceri.Valoarea maximă a acestui indicator este atinsă în 2008, urmând o scădere semnificativă pentru 2009, ca urmare a reducerii cifrei de afaceri.


 
Durata de încasare a creanţelor creşte pe întreaga perioadă reflectând o evoluţie nefavorabilă pentru debitoare, ţinând cont că o valoare considerată optimă pentru firmă este  cuprinsă între 10 şi 30 de zile. 


   Durata de plată a furnizorilor după ce în 2008 are o tendinţă de reducere, creşte pe parcursul lui 2009 la 358 de zile, în condiţiile în care pragul  optim al acestui indicator este cel de  30 de zile. 

   Cu alte cuvinte, evoluţia firmei pentru perioada analizată deşi favorabilă din punct de vedere al rezultatului final al fiecărui exerciţiu (s-a înregistrat în fiecare an profit), s-a caracterizat prin termene mari de încasare a propriilor creanţe, utilizarea de surse externe de finanţare pentru desfăşurarea activităţii,  acest fapt devenind împovărător mai ales pe parcursul ultimului an, pe fondul nerecuperării creanţelor de la proprii clienţi şi diminuării cifrei de afaceri.
ANALIZA RISCULUI DE INSOLVENȚĂ

Riscul de insolvență reflectă posibilitatea de apariţie a incapacităţii de onorare a obligaţiilor scadente  ale firmei.


Pentru detectarea riscului de insolvență în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total.

	MODELUL ALTMAN
	
	
	
	

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	28.02.2010

	Rezultatul curent
	 
	319514
	1876649
	16819
	-27632

	Total activ
	 
	4905672
	4105428
	5048393
	4908674

	Raport
	 
	0,07
	0,46
	0,00
	-0,01

	Variabila R1
	3,3
	0,21
	1,51
	0,01
	-0,02

	Cifra de afaceri
	 
	2371102
	5227468
	1188966
	0,00

	Total activ
	 
	4905672
	4105428
	5048393
	4908674

	Raport
	 
	0,48
	1,27
	0,24
	0,00

	Variabila R2
	1
	0,48
	1,27
	0,24
	0,00

	Cap.bursieră
	 
	976430
	2517925
	2426812
	2399180

	Împrumuturi
	 
	3929242
	1587503
	2621581
	2509494

	Raport
	 
	0,25
	1,59
	0,93
	0,96

	Variabila R3
	0,6
	0,15
	0,95
	0,56
	0,57

	Profitul reinvestit
	 
	268080
	1541495
	9486
	0

	Activ total
	 
	4905672
	4105428
	5048393
	4908674

	Raport
	 
	0,05
	0,38
	0,00
	0,00

	Variabila R4
	1,4
	0,08
	0,53
	0,00
	0,00

	Activ circulant
	 
	3436588
	2675315
	3653266
	3513547

	Activ total
	 
	4905672
	4105428
	5048393
	4908674

	Raport
	 
	0,70
	0,65
	0,72
	0,72

	Variabila R5
	1,2
	0,84
	0,78
	0,87
	0,86

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	1,76
	5,04
	1,67
	1,41

	 
	 
	precară 
	 stabilă
	 precară
	precară 


 Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


În cazul SC LOY CONSTRUCT SRL, anul 2008 este cel mai stabil, în 2007 şi 2009, valoarea scorului ’’Z’’ se diminuează semnalând înrăutăţirea situaţiei debitoarei din punct de vedere al capacităţii de plată.

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC LOY CONSTRUCT SRL

În cazul SC LOY CONSTRUCT SRL, administratorul judiciar pornind de la constatate în urma analizei economico-financiare şi a discuţiilor purtate cu administratorul firmei, consideră că   deteriorarea situaţiei financiare a firmei a avut loc în special pe parcursul anului 2009. Acest fapt este reflectat şi de valorile ratei profitului calculate pentru anii analizaţi:
	Anul
	Valoare profit net (ron)
	Rata profitului % (profit net/cifra de afaceri)

	2007
	268.080
	11,3

	2008
	1.541.495
	29,5

	2009
	9.486
	0,8



Valoarea minimă a ratei profitului este de 2%, ori, debitoarea a înregistrat în toţi anii valori superioare acestui prag pentru acest indicator, cu excepţia lui 2009.


De asemenea, se poate observa tendinţa crescătoare a cifrei de afaceri şi a profitului pentru fiecare an începând cu 2002 şi până în 2008 inclusiv. 

	An bilant
	Cifră de afaceri (RON)
	Venituri (RON)
	Cheltuieli (RON)
	Profit net / pierdere netă (RON)
	Număr angajaţi

	2002
	22410
	22413
	22005
	301
	

	2003
	327747
	327748
	305927
	15890
	

	2004
	1407646
	1407730
	1269036
	104596
	

	2005
	1467219
	1467332
	1124588
	261704
	4

	2006
	2007760
	2007760
	1548575
	274052
	15

	2007
	2371102
	2372161
	2052647
	268080
	26

	2008
	5227468
	5253447
	3376798
	1541495
	36

	2009
	1188966
	1197890
	1181071
	9486
	21



În aceste condiţii, administratorul judiciar încadrează evoluţia debitoarei în contextul general al evoluţiei pieţei construcţiilor din România, caracterizată prin creştere constantă până la nivelul anului 2006, când deja ritmul de creştere a ajuns potrivit datelor Asociaţiei Române a Antreprenorilor din Construcţii la 19%. Anii următori au fost şi ei marcaţi de creşteri spectaculoase: 2007 cu o creştere de 33,6% iar 2008 cu 28%, care s-au datorat dezvoltării tuturor sectoarelor pieţei: construcţii rezidenţiale, nerezidenţiale (clădiri de birouri şi spaţii comerciale) şi infrastructură. Sfârşitul anului 2008 a fost marcat de pătrunderea în mediul economic românesc a primelor semne ale crizei financiare mondiale, fapt reflectat şi în încetinirea ritmului de creştere din domeniul construcţiilor, unul dintre primele şi cele mai afectate sectoare ale economiei. 


În anul 2009, situaţia de pe această piaţă s-a schimbat radical, prin scăderea cu 17% faţă de nivelul anului anterior.Au fost afectate toate sectoarele ca urmare a reducerii numărului de proiecte şi a stagnarii unei mari părţi din cele deja existente. Principala problema a fost lipsa fondurilor necesare finanţării în condiţiile înăspririi condiţiilor de creditare oferite de instituţiile financiar bancare atât beneficiarilor persone fizice, cât şi agenţilor economice. De asemenea , segmentul lucrărilor  publice nu a fost ferit de  de sincope în ceea ce priveşte finanţarea proiectelor aflate în execuţie şi demararea unora noi, numărul acestor lucrări fiind totuşi redus în comparaţie cu necesităţile acestui sector.


În acest context, se poate observa că evoluţia debitoarei a fost practic paralelă cu cea a pieţei pe care a activat. Firma s-a dezvoltat treptat , mai întâi executând lucrări de mai mică amploare, cu utilaje închiriate, local, în zona Capitalei, finanţându-şi activitatea din fondurile proprii şi din sumele puse la dispoziţie de asociatul unic. Treptat, valoarea lucrărilor contractate a crescut şi a presupus creşterea numărului de  maşini şi utilaje necesare pentru buna desfăşurare a activităţii şi implicit,. creşterea numărului de angajaţi, care ajuns la 36 pe parcursul lui 2008. Sumele obţinute din încasări şi oferite de asociatul unic nefiind suficiente pentru noi achiziţii, debitoarea a contractat la B.R.D.un credit de investiţii în noiembrie 2006, pe o perioadă de 5 ani, în valoare de 439000 lei,  pe care l-a folosit  pentru a completa parcul de utilaje . De asemenea, a apelat la contracte de leasing (ROMSTAL LEASING) pentru cumpărarea a două autobasculante MAN şi a două autoturisme SKODA ( PORSCHE LEASING). Pe de altă parte, în mai 2007, pentru acoperirea necesităţilor de finanţare ale activităţii curente, s-a mai încheiat un contract de creditare cu B.R.D., prin care debitoarei i-a fost pusă la dispoziţie o linie de credit de până la 350000 lei, pe o perioadă de 12 luni. Între timp şi activitatea firmei s-a extins, debitoarea având contracte cu valori mari, încheiate în mai multe zone ale ţării, cu clienţi precum Alpine SA, Straco Grup SRL, Bechtel  Internaţional, Domination  Industry SRL, Petrom Service, Energomontaj SA.  

Date fiind aceste condiţii, în 2008, debitoarea a realizat cea mai mare cifră de afaceri din întreaga perioadă de activitate şi a avut numărul maxim de angajaţi . În acelaşi timp însă, au apărut problemele legate de încasări, crescând intervalele de timp care oricum erau destul de lungi, în care se recuperau sumele facturate. Cu toate acestea, valoarea datoriilor debitoarei a scăzut în 2008 comparativ cu 2007 cu  60%  (1587503 lei în 2008 faţă de 3929242 lei la finele lui 2007).


Înrăutăţirea condiţiilor pieţei în 2009, pe fondul accentuării crizei financiare,  s-a manifestat prin reducerea considerabilă a numărului şi valorii contractelor încheiate, fapt reflectat din plin prin diminuarea drastică a cifrei de afaceri ( mai mica de cca 4 ori comparativ cu cea realizată în 2008) şi prin mari dificultăţi în recuperarea debitelor de la clienţi. În vederea diminuării efectelor crizei , s-au luat o serie de măsuri precum reducerea numărului de angajaţi( de la 36 la 21) şi a cheltuielilor firmei (au scăzut de cca 2,8 ori) , astfel că deşi cu un nivel al veniturilor mult micşorat faţă de anul anterior, exerciţiul financiar aferent anului 2009, s-a încheiat cu profit. Cu toate acestea , menţinerea încă a condiţiilor nefavorabile ale pieţei, cumulate cu existenţa ratelor de leasing, a liniei de credit, a datoriilor cu termene scadente  către proprii furnizori, au determinat conducerea debitoarei la începutul anului 2010, să se adreseze instanţei şi să solicite intrarea în procedură generală în condiţiile Legii 85/2006, cu intenţia de reorganizare a activităţii firmei, în vederea redresării situaţiei financiare a acesteia. 

Sintetizând, administratorul judiciar consideră că principala cauză a apariţiei stării de insolvenţă a debitoarei o constituie criza economico-financiară care a afectat puternic economia românească , sectorul construcţiilor fiind şi în România, ca în toate ţările afectate de criză, unul din cele mai puternic afectate. 


5. Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC LOY CONSTRUCT SRL


În cadrul perioadei de observaţie, asociaţii debitoarei şi-au declarat intenţia de reorganizare, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Asociaţii au comunicat administratorului judiciar că întrevăd o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-au declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.


6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei

Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

 
Cu stimă,
                                                      
Administrator judiciar

                                                       
GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

                                                       
Av.Tiril Horia Cristian
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