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Administrator judiciar: GLOBAL MONEY RECOVERY IPURL

Debitor: SC MTR PRESS SRL - societate în insolvență, insolvency, en procedure collective
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Raport privind cauzele și împrejurările

care au  determinat starea de insolvență la

S.C.  MTR PRESS S.R.L.

1.Date generale

SC MTR PRESS SRL, a fost înfiinţată în anul 1999, atribuindu-se codul unic de înregistrare 14190649 şi numarul de ordine în registrul comerţului J05/289/1999.


Sediul social a fost declarat în Mun. Oradea, Str. Vasile Alecsandri nr.19, jud.Bihor.


Capitalul social este de  3500 RON.


Obiectul principal de activitate este “Activități de editare ghiduri, compendii liste de adrese și similare”, cod CAEN 5812.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca unic asociat și administrator pe dl. Arhire Leon Ion domiciliat în Oradea, str.Vasile Alecsandri nr.1, Ap.14, Jud.Bihor. 
2. Analiza indicatorilor economico-financiari 


Administratorul judiciar a verificat indicatorii economico-financiari ai activităţii debitoarei pentru perioada 2006-2009, conform raportărilor financiar-contabile ale societăţii depuse la DGFP Bihor, respectiv ORC Bihor, precum şi pe baza documentelor financiar- contabile predate administratorului judiciar de către reprezentanţii debitoarei. Astfel:

	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Cifra de afaceri netă
	3.698.317
	3.745.994
	5.106.845
	2.835.813

	Producţia vândută
	3.698.317
	3.745.994
	5.106.845
	2.835.813

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	0
	0
	0

	Variaţia stocurilor

	680.624
	1.165.447
	1.224.020
	335.043

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	37.825
	251.648
	532.021
	221.041

	Total venituri din exploatare
	4.416.766
	5.163.089
	6.862.886
	3.391.897

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	43.317
	52.811
	67.844
	32.921

	Alte cheltuieli materiale
	93.361
	34.228
	82.230
	54.615

	Cheltuieli cu energia şi apa
	21.177
	28.898
	38.919
	29.069

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu personalul
	437.222
	636.916
	873.358
	358.962

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	213.554
	250.551
	345.113
	285.324

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	3.366.938
	4.342.417
	4.445.218
	2.382.681

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	23.644
	32.717
	52.478
	7.460

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	95.493
	233.316
	156.014
	16.007

	Total cheltuieli din exploatare
	4.294.706
	5.611.854
	6.061.174
	3.167.039

	Rezultatul din exploatare
	122.060
	-448.765
	801.712
	224.858

	Venituri financiare
	21.865
	24.188
	10.592
	3.972

	Cheltuieli financiare
	73.752
	344.082
	480.176
	191.392

	Rezultatul financiar
	-51.887
	-319.894
	-469.584
	-187.420

	Rezultatul curent al exerciţiului
	70.173
	-768.659
	332.128
	37.438

	Venituri totale
	4.438.631
	5.187.277
	6.873.478
	3.395.869

	Cheltuieli totale
	4.368.458
	5.955.936
	6.541.350
	3.358.431

	Profitul sau pirederea brută
	70.173
	-768.659
	332.128
	37.438

	Impozitul pe profit
	45.009
	0
	8.511
	13.138

	Rezultatul net al exerciţiului
	25.164
	-768.659
	323.617
	24.300


Tabelul de mai sus reprezintă sinteza veniturilor şi cheltuielilor, indicatori reflectaţi de contul de profit şi pierdere pe perioada anilor 2006-2008, respectiv luna septembrie 2009. Primul indicator analizat, respectiv cifra de afaceri se compune din însumarea tuturor veniturilor ce provin din realizarea obiectului de activitate al societăţii. Pe perioada de raportare se remarcă un trend ascendent al acestui indicator. O diferenţă majoră se remarcă la nivelul lunii septembrie 2009, când cifra de afaceri este cu circa 25% mai mică decât la nivelul trimestrului III al anului precedent.


Totalul veniturilor din exploatare reprezintă însumarea tuturor veniturilor realizate de societate în activitatea sa de exploatare. Veniturile din producţia vândută reprezintă veniturile realizate de debitoare din realizarea obiectului de activitate. Deoarece sunt singurele venituri care intră în componența cifrei de afaceri și nivelul acestora este cu 25% mai scăzut față de aceeași perioadă a anului precedent. Variația stocurilor oferă o imagine reală asupra mișcărilor producției stocate. Nivelul acestui indicator se situează la circa 1/3 din valoarea sa aferentă aceleiași perioade a anului precedent, dovadă a inițierii măsurilor anticriză la nivel de entitate, manifestate prin scăderea tirajului în adaptarea activității la condițiile reale ale pieței.


În ceea ce priveşte situaţia cheltuielilor din exploatare efectuate de debitoare remarcăm faptul că ponderea cea mai mare în totalul acestora este deţinută de cheltuielile cu prestațiile externe. Atât acestea cât și restul cheltuielilor de exploatare urmează un trend descendent față de aceeași perioadă a anului precedent, datorită reducerii activității debitoarei în condițiile scăderii cererii pe piața pe care activează.


În ceea ce privește rezultatul financiar, acesta se concretizează în pierdere la nivelul întregii perioade analizate, pierdere datorată nivelului ridicat al cheltuielilor cu dobânzile bancare. 

         Situaţia patrimonială a firmei se prezintă sintetizat, conform tabelului de mai jos:
	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Total active imobilizate, din care
	1.236.425
	1.396.427
	1.684.798
	1.694.927

	- imobilizări necorporale
	1.709
	6.373
	33.968
	23.050

	- imobilizări corporale
	1.234.716
	1.390.054
	1.650.830
	1.671.877

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	3.648.956
	3.485.802
	4.285.013
	3.752.103

	- stocuri
	1.408.184
	1.460.032
	2.376.143
	2.242.917

	- creanţe
	2.202.699
	1.979.712
	1.869.539
	1.493.373

	- casa şi conturi la bănci
	38.073
	46.058
	39.331
	15.813

	- cheltuieli înregistrate în avans
	86.421
	116.076
	298.510
	218.085

	TOTAL ACTIV
	4.971.802
	4.998.305
	6.268.321
	5.665.115

	Total capitaluri proprii
	736.616
	-28.131
	285.462
	192.747

	Total datorii, din care
	4.174.671
	4.978.709
	5.792.459
	5.347.427

	- datorii pe termen scurt
	2.894.077
	3.703.841
	3.051.315
	2.857.678

	- datorii pe termen lung şi mediu
	1.280.594
	1.274.868
	2.741.144
	2.489.749

	Venituri înregistrate în avans
	60.515
	47.727
	190.400
	124.941

	TOTAL PASIV
	4.971.802
	4.998.305
	6.268.321
	5.665.115


Activele imobilizate înregistrează o tendinţă crescătoare (chiar dacă nu spectaculoasă) pe parcursul anilor analizaţi, ponderea cea mai mare avându-o imobilizările corporale.

          Activele circulante scad uşor în 2007 faţă de 2006 – cu 4%. Cea mai mare valoare a lor se înregistrează în 2008 (cu 29% mai mult decăt în 2007), după care , pentru 2009, până la 30 septembrie , tendinţa înregistrată este una de scădere. De observat ar fi faptul că evoluţia valorii creanţelor este una descrescătoare, ceea ce , cumulate cu creşterea volumului vânzărilor (lucru realizat la nvelul primilor 3 ani) , indică o situaţie favorabilă pentru firmă.

           În ceea ce priveşte capitalurile proprii, cea mai mică valoare a acestora se înregistrează pentru anul 2007 din cauza pierderii cu care este încheiat exerciţiul, după care , în 2008 situaţia s-a redresat.

           Evoluţia datoriilor debitoarei este una crescătoare pentru primii trei ani analizaţi, cu menţiunea că datoriile pe termen mediu şi lung au trend crescător pe parcursul perioadei, în timp ce cele pe terman scurt înregistrează valoarea cea mai mare în 2007, tendinţa fiind de descreştere pentru următorii ani.
Analiza ratelor de structură ale activului:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Rata activelor imobilizate 

(active imobilizate/total activ)
	24.87
	27.94
	26.88
	29.92

	Rata stocurilor

(stocuri/total active circulante)
	38.60
	41.89
	55.46
	59.78

	Rata creanţelor

(creanţe/total active circulante)
	60.37
	56.80
	43.63
	39.80

	Rata disponibilităţilor băneşti

(disponibilităţi/total active circulante)
	1.03
	1.31
	0.91
	0.42

	Rata activelor circulante

(active circulante/total activ)
	75.13
	72.06
	73.12
	70.08



Rata activelor imobilizate măsoară gradul de investire a capitalului fix. Nivelul acestei se menţine relativ constant pe întreaga perioadă analizată. 


Rata stocurilor reprezintă ponderea stocurilor în cadrul activelor circulante. Această rată înregistrează o evoluţie crescătoare de la an la an, la nivelul lunii septembrie 2009 fiind de circa 1.1 ori mai mare decât la nivelul întregului exercițiu financiar anterior relevând o situație negativă prin creșterea stocurilor nevandabile.

Rata creanţelor prezintă o evoluţie descendentă pe perioada analizată, păstrându-se totuși la o valoare ridicată reflectând o influenţă negativă asupra gradului de lichiditate a întreprinderii.


Rata disponibilităţilor băneşti exprimă ponderea disponibilităţilor băneşti în activele circulante şi este influenţată de raportul dintre durata medie de încasare a creanţelor şi durata medie de achitare a obligaţiilor, care este nefavorabil societăţii.

Analiza ratelor de structură ale pasivului:
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Rata autonomiei financiare globale

(capital propriu/total pasiv)
	14.82
	-0.57
	4.56
	3.41

	Rata de îndatorare globală

(total datorii/total pasiv)
	83.97
	99.61
	92.41
	94.40



Rata autonomiei financiare globale arată gradul de independenţă financiară a întreprinderii. Se consideră o situaţie satisfăcătoare dacă valoarea ratei autonomiei financiare globale >= 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). Pe întreaga perioadă  analizată debitoarea prezintă un nivel deficitar al acestei rate, relevând faptul că cea mai mare parte a activităţii de bază a fost finanţată din fonduri atrase sub formă de credit furnizor sau credite bancare. 


Rata de îndatorare globală reflectă ponderea datoriilor totale ale întreprinderii în pasivul total. Nivelul acestei rate se menţine la un nivel ridicat constant pe perioada analizată fapt ce constituie un semnal de alarmă cu privire la lipsa resurselor financiare de stingere a acestor obligaţii.

Analiza lichidităţii:
	Denumire indicatori 
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Rata lichidităţii curente

(active circulante/datorii pe termen scurt)
	1.26
	0.94
	1.40
	1.31

	Rata lichidităţii rapide

(creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0.77
	0.55
	0.62
	0.52

	Rata lichidităţii imediate

(disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0.013
	0.012
	0.012
	0.005



Lichiditatea curentă compară ansamblul activelor circulante cu ansamblul datoriilor pe termen scurt, exprimând capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din activele circulante. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este 1,20,  nivel care este în principal atins pe perioada analizată, cu excepția anului 2007. La nivelul lunii septembrie 2009, lună anterioară declanșării procedurii insolvenței se remarcă un nivel favorabil al acestei rate dar acesta este în mare parte denaturat datorită stocurilor nevandabile, constând în retururile publicațiilor efectuate.Astfel în calcului acestei rate ar trebui mai degrabă luată în calcul valoarea creanțelor, ca singură sursă de acoperire a datoriilor.


Lichiditatea rapidă exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3.


Lichiditatea imediată apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3, nivel neatins de debitoare pe întreaga perioadă analizată.


Din analiza lichidităţii generale şi a celei rapide s-ar putea distinge o evoluţie favorabilă pentru societate. Cu toate acestea, având în vedere că elementul principal care intră în calculul acestor indicatori este dat de stocuri nevandabile și de creanţe, element ce deţine ponderea majoritară în totalul activelor circulante, se poate afirma că în ansamblu nivelul acestor indicatori nu conferă o imagine reală asupra situaţiei debitoarei. Imaginea cea mai apropiată de realitate este dată de lichiditatea imediată. După cum am precizat mai sus, nivelul asiguratoriu al acestui indicator este de 0,3, nivel neatins de societate pe întreaga perioadă analizată, relevând faptul că debitoarea nu a dispus de resurse proprii pentru susţinerea activităţii curente.
Analiza ratelor de gestiune:
	Denumire indicatori 
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Rotaţia imobilizărilor nete

(cifra de afaceri/active imobilizate)
	2.99
	2.68
	3.03
	1.67

	Durata de rotaţie a stocurilor

(stocuri/cifra de afaceri)x360
	137
	140
	167
	285

	Durata de încasare a creanţelor

(creante/cifra de afaceri)x360
	214
	190
	132
	190

	Durata de rotaţie a disponibilitatilor 

(disponibilitati/cifra de afaceri)x360
	4
	4
	3
	2

	Durata de rotaţie a activelor circulante

(active circulante/cifra de afaceri)x360
	355
	335
	302
	476

	Durata de achitare furnizori

(furnizori/cifra de afaceri)x360
	282
	356
	215
	363

	Rotaţia activului total

(cifra de afaceri/activ total)
	0.89
	0.75
	0.81
	0.53


Concluziile ce se pot trage din evoluţia ratelor de gestiune sunt următoarele:

   
 Rotaţia activului total reflectă gradul de reînnoire a activului total prin cifra de afaceri. Numărul de rotaţii al activului total are tendința de scădere pe perioada analizată, prezentând o valoare drastic scăzută la nivelul lunii septembrie 2009.

 
   Durata de încasare a creanţelor  se menţine cu mult peste limita considerată normală (30 de zile), cu influenţe negative asupra trezoreriei.

  
  Durata de achitare a furnizorilor înregistrează de asemenea o tendinţă de creștere, prezentând o situație clar deficitară la nivelul lunii septembrie 2009, debitoarea fiind în imposibilitatea achitării datoriilor exigibile din lipsa lichidităților și datorită neîncasării la timp a creanțelor. 

ANALIZA RISCULUI DE INSOLVENȚĂ

Riscul de insolvență reflectă posibilitatea de apariţie a incapacităţii de onorare a obligaţiilor scadente  ale firmei.


Pentru detectarea riscului de insolvență în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total.
	Indicator
	Coeficient
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Rezultatul curent
	
	70.173
	-768.659
	332.128
	37.438

	Total activ
	
	4.971.802
	4.998.305
	6.268.321
	5.665.115

	Raport
	
	0.014
	-0.153
	0.053
	0.006

	Variabila R1
	3,3
	0,05
	-0,50
	0,17
	0.02

	Cifra de afaceri
	
	3.698.317
	3.745.994
	5.106.845
	2.835.813

	Total activ
	
	4.971.802
	4.998.305
	6.268.321
	5.665.115

	Raport
	
	0.74
	0.75
	0.81
	0.50

	Variabila R2
	1,0
	0,74
	0,75
	0,81
	0,50

	Cap.bursieră
	
	736.616
	-28.131
	285.462
	192.747

	Împrumuturi
	
	4.174.671
	4.978.709
	5.792.459
	5.347.427

	Raport
	
	0.18
	0
	0.05
	0.04

	Variabila R3
	0,6
	0,11
	0
	0,03
	0,02

	Profitul reinvestit
	
	25.164
	0
	323.617
	24.300

	Activ total
	
	4.971.802
	4.998.305
	6.268.321
	5.665.115

	Raport
	
	0.005
	0
	0.05
	0.004

	Variabila R4
	1,4
	0,007
	0
	0,07
	0,006

	Activ circulant
	
	3.648.956
	3.485.802
	4.285.013
	3.752.103

	Activ total
	
	4.971.802
	4.998.305
	6.268.321
	5.665.115

	Raport
	
	0.73
	0.70
	0.68
	0.66

	Variabila R5
	1,2
	0,88
	0,84
	0,82
	0,80

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	
	1,79
	1,09
	1,90
	1,5

	
	
	Relativ Stabil
	Precar
	Relativ Stabil
	Precar


Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


În urma aplicării  acestui model se poate remarca cu certitudine situația precară, de instabilitate financiară în care se găsea debitoarea în luna anterioară declanșării procedurii insolvenței, rezultatele acestei analize confirmând dificultățile survenite în achitarea datoriilor exigiblie și necesitatea restructurării activității în vederea menținerii în continuare în mediul economic.

3. Concluzii legate de determinarea cauzelor şi împrejurărilor care au determinat apariţia stării de insolventă  
        Din analiza datelor financiar contabile puse la dispoziţie de reprezentanţii debitoarei cât şi din discuţiile întreprinse cu aceştia administratorul judiciar a reuşit evidenţierea unor cauze de natură economică şi conjuncturală care au generat starea de insolventă a societăţii debitoare.


Tratarea aspectelor de natură economică care au determinat starea de insolvenţă urmăreşte prezentarea factorilor declanşatori în mod nuanţat. Pe de o parte am încercat identificarea cauzelor aferente contextului economic general iar pe de altă parte identificarea cauzelor legate direct de modalităţile concrete de gestiune în timp a activităţii debitoarei.

          În fapt:

          SC MTR PRESS şi-a început activitatea în 2001, pe o piaţă foarte dinamică, cu un număr mare de publicaţii şi concurenţă acerbă. În aceste condiţii, compania şi-a propus activarea pe nişe de piaţă, adresându-se unui public ţintă bine definit, dar în acelaşi timp şi realizarea de evenimente şi târguri.

           Prima publicaţie apărută a fost ’’Connect’’, în anul 2001, cu informaţii despre mijloacele de comunicare fixe şi mobile existente pe piaţa romanească şi externă. Decizia editării unor publicaţii adresate unui public ţintă, de nişă, pe o piaţă pe care abundă publicaţii adresate în mare măsură publicului larg, s-a dovedit inspirată şi corectă. În aceste condiţii, s-a continuat pe aceeaşi linie şi au urmat: în 2004, ’’Photo’’, revistă de tehnică şi artă fotografică, în 2005, ’’Audio-Video’’, revistă de prezentare şi testare a produselor pieţei audio-video, în 2006, ’’Luxury Magazine’’ focusată pe clienţi, produse şi brand-uri high-class şi de lux, iar în 2008, ’’Desire’’, publicaţie de life-style a Hot Radisson, şi ’’Real State Magazine’’ conţinând informaţii despre piaţa imobiliară.
             Pe de altă parte, extinderea activităţii şi specificul pieţei presei româneşti, a impus creşterea numărului de angajaţi şi deschiderea unui nou sediu la Bucureşti, în anul 2006. Acest lucru a implicat atragerea de noi cheltuieli pentru firmă.

             Analiza efectuată de administratorul judiciar s-a realizat pentru perioada 2006-30.09.2009, pe baza documentelor financiar contabile depuse de către debitoare, ţinând cont de factorii externi de pe piaţă, care au influenţat rezultatele activităţii firmei.

           De regulă, activitatea desfăşurată de debitoare,corelată la contextul de creştere economică aferente perioadei de la înfiinţare până la jumătatea anului 2008 ar fi trebuit să fie una generatoare  de profit. Cu toate acestea, evoluţia firmei pe parcursul perioadei analizate a fost una fluctuanta, rata profitului oscilând după cum se poate observa din tabelul următor:
	Anul
	Valoare profit net (ron)
	Rata profitului %

(profit net/cifra de afaceri)

	2006
	25164
	0,68

	2007
	-
	-

	2008
	323617
	6,34

	2009
	24300
	0,86



Orice valoare a ratei profitului situată sub pragul minimal de 2% situează societatea într-o zonă nefavorabilă din punctul de vedere la rentabilităţii activităţii desfăşurate. În cazul nostru, evoluţia pentru 2006 şi 2007 este una nefavorabilă, anul 2008 a fost unul de revenire şi creştere, după care 2009 este marcat de apariţia şi influenţa crizei economice şi pe piaţa romanească.

         În urma analizei, s-a constatat faptul că anul 2007 (singurul marcat din cadrul perioadei observate prin înregistrarea de pierdere), a fost anul caracterizat printr-un ritm mai mare de creştere a cheltuielilor faţă de cel al veniturilor. Acest lucru este rezultatul deciziei de extindere a activităţii, luate pe parcursul anului 2006 şi ale cărei implicaţii s-au făcut simţite din plin în 2007.     


Concret, cifra de afaceri a crescut aproximativ, doar cu 1,2% faţă de 2006, dar s-au înregistrat creşteri substanţiale ale cheltuielilor cu personalul (45,65%) , cu prestaţiile externe (28,97%), mai ales din cauza creşterii cheltuielilor cu chiria noului spaţiu din Bucureşti, la care se adaugă şi cheltuieli cu utilitățile şi combustibilii. Creşterea cea mai spectaculoasă o înregistrează însă cheltuielile financiare (366,5%), datorate contractării de credite bancare de către debitoare, în vederea susţinerii activităţii.

           În anul 2008, situaţia s-a redresat din punct de vedere al veniturilor din exploatare obţinute, înregistrându-se o creştere a acestora cu 32,9% faţă de 2007 , comparativ cu o creştere a cheltuielilor de exploatare de numai 8%. Cheltuielile financiare şi-au menţinut un nivel ridicat pentru 2008, înregistrându-se o creştere cu 39% faţă de 2007. Cu toate acestea, anul 2008 a fost anul obţinerii de profit (323617 lei) , nivelul cel mai ridicat al anilor din perioada analizată.

            Tendinţa de creştere apărută în 2008 nu se menţine şi în 2009, deşi la 30.09.2009, firma a înregistrat profit. Cauza majoră o reprezintă criza economică ale cărei efecte încep să se facă simţite şi în economia românescă începând cu sfârşitul anului 2008.

             În aceste condiţii, anul 2009 s-a caracterizat până la data de 30.09.2009, printr-o reducere a veniturilor cu circa 25% față de aceeași perioadă a anului precedent. Acest fapt a creat premisele apariției unui dezechilibru financiar reflectat mai ales în lipsa lichidităților imediate, datorită faptului că, deși datoriile pe termen scurt cunosc o ușoară diminuare (bazată pe restrângerea efectivă a activității), datoriile pe termen lung (respectiv creditele bancare) se mențin, iar nivelul ratelor lunare și dobânzilor exigibile rămâne neschimbat. Astfel, chiar dacă societatea și-a restrâns activitatea, prezentând deci o rată mai scăzută a sumelor de încasat din prestarea de servicii, fluxul de numerar necesar acoperirii ratelor și dobânzilor lunare a fost același cu efecte negative asupra lichidității imediate.
             Deși administratorul statutar a declarat că a exercitat reale eforturi în reducerea costurilor în vederea menținerii rentabilității economice a entității, totuși reducerea acestor costuri nu a fost o acțiune bruscă, necesitând implementare în timp, ceea ce a dus evident la scăderea considerabilă a profitabilității, după cum o reflectă rezultatul contului de profit și pierdere aferent lunii septembrie 2009, lună anterioară declanșării procedurii insolvenței.

               Rezultatul financiar redus obținut în luna septembrie 2009 este de asemenea influențat și de ponderea ridicată a cheltuielilor financiare, acestea reducând cu circa 80% rezultatul favorabil obținut din exploatare.

             O altă reală problemă pentru societatea debitoare o reprezintă ponderea ridicată a stocurilor nevandabile în totalul activelor circulante, ceea ce crează premisele generării unor pierderi financiare cu influențe negative asupra indicatorilor de solvabilitate.Neîncasarea unor creanţe de la diverşi parteneri de afaceri, aflaţi şi aceştia în dificultate, a dus de asemenea la o lipsă acută de lichidităţi şi implicit la imposibilitatea onorării plăţilor către furnizori şi bugetul de stat. Aferent lunii septembrie 2009 valoarea clienților neîncasați se ridică la suma de 1.034.960 lei. 

               Concluzionând, starea de insolvenţă a debitoarei are drept cauză principală criza economică ale cărei consecinţe au fost adâncite în cazul debitoarei şi de existenţa creditelor bancare contractate.

4. Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC MTR PRESS  SRL

În cadrul perioadei de observaţie unicul asociat și administrator al debitoarei, dl. Arhire Leon Ion şi-a declarat intenţia de reorganizare, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Acesta a comunicat administratorului judiciar că întrevede o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-a declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.

5. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei

Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

Cu stimă,

Administraor judiciar

GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL






Av.Tiril Horia Cristian
PAGE  
1

